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Aviso Legal

O presente documento contém manifestacGes a respeito do futuro sobre intencdes, expectativas ou
previsdes da Companhia ou de seu direcionamento a data de elaboracdo do mesmo, que se referem a
diversos aspectos, e entre eles a base de clientes e a sua evolugéo, ao crescimento das distintas linhas de
negocio e ao do negocio global, a participacdo de mercado, aos resultados da Companhia e aos demais
diversos aspectos da atividade e situacdo da mesma. As previsdes futuras neste documento podem ser
identificadas em determinados casos, pela utilizacdo de palavras como “expectativas”, “antecipacao”,
“proposito”, “crenca”, e de uma linguagem similar ou sem negacdo, ou pela natureza futura das

discussOes sobre estratégia, planos ou intencdes.

Tais intencdes, expectativas ou previsdes sdo afetadas, como tais, por riscos e incertezas que poderiam
determinar o que venha a ocorrer na realidade, ndo se correspondam a elas e a Companhia nao se obriga
a revisa-las publicamente no caso de mudancas de estratégia ou de inten¢des ou acontecimentos nao
previstos que possam afetar as mesmas.

O exposto nesta declaracéo deve ser levado em conta por todas aquelas pessoas ou entidades que
possam ter que decidir ou elaborar ou difundir opinides relativas a valores emitidos pela Companhia e
em particular, pelos analistas que utilizem este presente documento. Convida-se a todos para que
consultem a documentacéo e a informacao publica comunicada ou registrada pela Companhia ante as
entidades de supervisdo de mercados de valores mais relevantes e em particular, ante a Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).
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Principais premissas da Oferta da Telesp

Oferta Publica Voluntéaria de A¢des (“ Oferta” ) — principais premissas:

R$ 48,00 em dinheiro para cada acdo da GVT
OPA para até 100% das acdes da GVT
100% das acOes da GVT valoradas a R$ 6,5 bilhdes

Condic¢0Oes para a Oferta Publica:
Aceitacao de no minimo 51% das acdes
Dispensa das provisdes de mecanismos de protecao pelos acionistas da GVT
Aprovacao da Anatel

Considerac¢des do cronograma:
Hoje, 7 de Outubro, arquivamento da Oferta e arquivamento na Anatel em breve
Periodo da Oferta é de 43 dias (leildao em 19 de Novembro de 2009)

Expectativa de aprovacao da Anatel dentro do periodo da OPA, baseado em transacdes
precedentes recentes

1 Considerando aproximadamente 135 milhdes de acGes (‘ ?dm{'m



Racional: oportunidade de criacao de valor para os
acionistas da Telesp

Encaixe Geografico Viabiliza uma presenca nacional: Pouca sobreposicao
Perfeito Acelera a expansao para fora de Séo Paulo da Telesp

. Caso de sucesso com oferta lider em banda larga
Modelo de Negdcio

Foco no cliente final com servigos premium
Complementar

Forte perfil de execucao e excelente gestao

Combinaggo Atrativa Potencializa o perfil de crescimento da Telesp
de Crescimento e Permite uma estrutura de capital mais eficiente

Geracao de caixa Reposiciona a Telesp como uma combinacéo de Geracéo de Caixa e
Crescimento

Possibilita criagdo de valor com a consolidagcdo do mercado
Consolidagéo do Cross-seling de produtos
Mercado Local Beneficios de escala e comercial

Rede, interconexao...

Criacdo um forte player nacional para capturar o potencial de

crescimento do mercado brasileiro de telecom
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Racional: GVT possui encaixe geografico com a Telesp

Area de cobertura da GVT

GVT esta presente em 82 cidades, com 2,7
MM de Homes-Passed (30% do PIB fora de
Sao Paulo)

O mercado fora de Sao Paulo representa
cerca de 25% do mercado de telefonia fixa

da América Latina . .
[}
Mercado alvo: 7,7 MM de domicilios (ABC) + P
potencial relevante de PMES o o
[ ]
Market share de 28% dentro da area de o gﬁgiggfm \
cobertura - 5% do market share nacional da GVT "

Expanséo continua

Cerca de 2,7 MM de homes passed no
final de 2008

Expansao na Regido |

GVT viabiliza uma presenca nacional da Telesp
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Racional: GVT possui um modelo de negocio

complementar
Modelo Operacional Oferta de produtos inovadores e competitivos
e de Gestao de Investimento em rede proépria - rentabilidade acelerada
Sucesso Qualidade como um fator diferencial

66% das novas altas de linhas em servigo possuem conexao em banda

larga
Foco em

73% da penetracdo de banda larga! no segmento varejo
Banda Larga

GVT estéa oferecendo 10 Mbps ADSL por R$59,9 / més
Base de assinantes de banda larga em 2Q09: 541 mil acessos

15.000 km de backbone de fibra oOtica
Melhor Rede de Ultima milha fora de S&o Paulo e anéis Metropolitanos

Acesso do Mercado . . : .
Capacidade de Banda Larga Unica para segmentos residencial e

corporativo

GVT: Unico ativo no Brasil com este perfil

1Fonte: informagdes da companhia reportado no Press Release do 2T09 7 ;6/6}5”(6’6]



Racional: GVT possui forte historico e perfil financeiro

Receita Liquida (R$ MM)

EBITDA (R$ MM)

CAGR 06-08

2006 2007 2008 ' 2009E

+— Margem EBITDA

CAGR 06-08

37%

2006

%% W

2007 2008 ' 2009E

CAPEX (R$ MM)*

OCF (EBITDA - Capex) (R$ MM)

+— Capex / Receita Liquida

58% 55%

2006 2007 2008 2009E

2006

2007 2008 E 2009E

Fonte: Informag&o Publica e Bloomberg consensus para 2009
* Inclui Geodex
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Racional: GVT tem maior crescimento do mercado

Crescimento em R$

AL GVT

-
‘{C_}f_&

BrasilTelecom

Telesp

Yelefonica

cmbratel
vivo

N==T

0 WUMD0 E DO% HETSE

Fonte: informagdes da empresa

2008 / 2007 2008 / 2007

2,2%

6,5%

8,5%

13,4%

14,2%

5,1%

27,2%

(1) Crescimento Organico (sem Geodex). Conforme reportado no resultado anual
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Racional: encaixe e reforco no crescimento da Telesp

Telesp + GVT 1S09 pro-forma — valores em R$ MM.

Impacto no
crescimento da
- Telesp no 1509

Receitas EBITDA OCF (EBITDA-Capex)

8.676

3,334
2,184

| =

1S09 1S09 1S09

O valor da transacéao € cerca de 1,0x o EBITDA anualizado da Telesp
Ampla flexibilidade financeira

Comprometimento de maximizacao de valor para o acionista




Racional: vantagens da consolidacao de mercado

Valuation Framework llustrativo da GVT

A Valor dos drivers da consolidacao de
mercado

Cross-selling: melhorias na oferta
corporativa nacional

Valor

Sinergias de Backbone

Eficiéncias comerciais

valor A Valor de Valordenovo Consolidagdo
standalone GVT incorporacdo a  entrante no de mercado
Grupo de Brasil

Telecom Global

1 Jeiefonéca



Oferta atrativa para os acionistas GVT

100% em dinheiro

Abrangéncia de TODOS os

acionistas
OPA j& arquivada
Prémio de 14,3% superior ao valor

anunciado pela Vivendi

Prémio de 32,4% superior ao valor
de fechamento antes do anuncio
da Vivendi (de 8 de Setembro de
2009)

Panorama de crescimento para os

Valores da GVT

Performance da acao da GVT
YTD — 6 de Outubro de 2009

Preco proposto oferta

Telesp: I \Volume .
_ : R$ 48.00 Ultimo preco Acbes
R$ Proposta Vivendi: - - - -Preco anunciado
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Sumario - conclusoes

Encaixe perfeito entre GVT e Telesp

Uma combinacé&o que permite beneficios de consolidacao do mercado
Total comprometimento da Telefonica com o Brasil

Ganho de escala com aumento do potencial de crescimento do negocio
Oferta Publica da Telesp ja arquivada e superior a proposta da Vivendi

Rapidez de cronograma e execucao esperadas
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