TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S/A-TELESP
Companhia Aberta
CNPJ/MF 02.558.157/0001-62 - NIRE 35.3.0015881-4

FATO RELEVANTE

A Telecomunicacdes de Sdo Paulo S.A. — TELESP (“TELESP” ou “Companhia”),
em cumprimento as Instru¢cdes CVM n°s 319/1999 e 358/2002 e alteracdes
posteriores, vem a publico informar que o seu Conselho de Administracédo, em reunido
realizada em 21 de outubro de 2008, aprovou proposta que visa reestruturagdo
societaria envolvendo as empresas Telefénica Data do Brasil Participagbes Ltda.
(“DABR”) e Telefbnica Televisdo Participacbes S.A. (“TTP").

A DABR é sociedade holding remanescente da linha de negdcios que operou
investimentos em sociedades do segmento corporativo de telecomunicagdes, cujo
ativo principal era a participacdo no capital social da Telefénica Data Brasil Holding
S.A., extinta por incorporacdo pela TELESP em 2006, tendo recebido acbes
representativas do capital social da TELESP na referida ocasido, em atendimento a
relacdo de troca determinada nos atos societarios correspondentes.

A TTP é empresa subsidiaria integral da TELESP, que participa no capital das
empresas Telefonica Sistema de Televisdo S.A., A. Telecom S.A. e Telefonica Data
S.A.

A operacdo observard as etapas seguintes:

12 Etapa: A DABR sera incorporada pela TELESP, sendo extinta a sociedade e a
totalidade de suas quotas em virtude de tal operacdo. As acdes do capital da TELESP
ora de propriedade da DABR, no ato da incorporacao, serdo diretamente atribuidas ao
quotista controlador, SP Telecomunicagfes Participacdes Ltda., ficando mantidos os
mesmos direitos das acfes de emisséo da TELESP, ora em circulagcdo A DABR possui
dentre seu acervo liquido o registro de agio decorrente das acgfes recebidas da
TELESP, no valor de R$ 185.511.658,82 (cento e oitenta e cinco milhdes, quinhentos
e onze mil, seiscentos e cinqienta e oito reais e oitenta e dois centavos). Nos termos
do artigo 7° da Lei 9.532/1997, em decorréncia da incorporagdo da DABR, a
amortizacdo do &gio resultara em um beneficio fiscal para TELESP, no valor de R$
63.073.964,00 (sessenta e trés milhdes, setenta e trés mil e novecentos e sessenta e
quatro reais). Por sua vez, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM n° 319/1999 e
alteragbes posteriores, o montante equivalente ao beneficio fiscal do &gio seréa
contabilizado no Patrimdnio Liquido da TELESP, em conta de Reserva Especial de
Agio. Na medida da amortizacdo do agio acima citado, e conforme permite o artigo 7°
da Instrugdo CVM n° 319/1999, a parcela da Reserva Especial de Agio
correspondente ao beneficio fiscal que a TELESP auferira, serd objeto de
capitalizagdo em proveito do acionista controlador da Companhia - SP
Telecomunicacdes Participacdes Ltda. - em futuros aumentos de capital da TELESP,



guando sera devidamente assegurado aos demais acionistas o direito de preferéncia
para subscricdo dos referidos aumentos de capital, e se for o caso, as importancias
por eles pagas serdo entregues ao controlador. Nos termos do § 2° do artigo 7°, a
capitalizacdo da parcela da Reserva Especial de Agio, correspondente ao beneficio
fiscal, sera realizada ao término de cada Exercicio Social e na medida em que esse
beneficio represente uma efetiva diminui¢do dos tributos pagos pela TELESP. O agio
registrado no acervo da DABR possui fundamento econdémico na perspectiva de
rentabilidade futura. A TELESP podera obter vantagem econdmica do agio referido, na
medida em que a incorporacdo da DABR permitira a transferéncia do agio e sua
amortizacdo na TELESP, proporcionando o aproveitamento do respectivo crédito
tributario que correspondera a uma efetiva diminuigao futura do imposto de renda e da
contribuicdo social da TELESP, resultando em melhora do fluxo de caixa da
Companhia. A operagdo de incorporacdo da DABR e a amortizacdo do agio a ser
registrado em conta de ativo diferido da TELESP, sera estruturada de forma a evitar a
transferéncia de qualquer endividamento a TELESP, bem como de forma a evitar
qualquer impacto negativo nos resultados futuros da Companhia. A TELESP
absorvera demais itens que compdem o acervo liquido da DABR, resultando em
aumento de capital no valor de R$ 281.894,93 (duzentos e oitenta e um mil, oitocentos
e noventa e quatro reais e noventa e trés centavos), sem emissdo de novas acoes
pela TELESP, resultando portanto em ganho na valoracdo das a¢fes de todos os seus
atuais acionistas.

22 Etapa: A TTP sera incorporada pela TELESP, sendo extinta a sociedade e
cancelada a totalidade de suas acOes em virtude dessa operacdo. O registro do
investimento da TELESP na TTP sera substituido pelo recebimento do acervo liquido
a ser incorporado em suas correspondentes contas patrimoniais, sem qualquer
aumento de capital social ou emissdo de novas acdes na TELESP. A aquisicdo da
TTP pela TELESP em 2007 resultou no registro contabil de um &gio, no valor de R$
848.307.925,49 (oitocentos e quarenta e oito milhdes, trezentos e sete mil, novecentos
e vinte e cinco reais e quarenta e nove centavos), fundamentado em rentabilidade
futura. Com a incorporacdo da TTP, a TELESP podera obter vantagem econ6mica do
agio referido, além de facilitar as atividades e reduzir gastos administrativos de gestao.
A amortizac@o do agio resultard em um beneficio fiscal para TELESP, no valor de R$
288.424.694,67 (duzentos e oitenta e oito milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil,
seiscentos e noventa e quatro reais e sessenta e sete centavos).

Os patrimonios da TTP e da DABR, para fins de incorporagéo, foram avaliados a valor
contabil em 30 de setembro de 2008 e 17 de outubro de 2008, respectivamente, pela
avaliacdo independente da empresa Hirashima & Associados Ltda., sociedade simples
limitada, com sede na Capital de Sdo Paulo, na Rua Florida, n® 1.758, conjunto 11,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 005.215.691/0001-64, registrada no 9° Oficial de Registro
Civil da Pessoa Juridica sob o n°® 7711, e no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de S&o Paulo sob o n°® CRC/SP n° 2SP022465/0-4, cuja nomeacao devera ser
ratificada em Assembléia Geral de Acionistas da TELESP. As variacdes patrimoniais
ocorridas entre a data dos balangcos base e a data da efetiva aprovagdo das
incorporacdes serdo absorvidas pela TELESP. Os peritos acima mencionados
declararam que ndo possuem qualquer conflito ou comunhéo de interesses, atual ou
potencial, com o0s acionistas controladores ou minoritarios da TELESP ou das
sociedades incorporadas e tampouco com as operacdes objeto deste Fato Relevante.



As deliberacdes serdo tomadas pelos soécios e/ou acionistas das sociedades
envolvidas e serdo formalizadas através de atos societarios aplicaveis aos respectivos
tipos societarios. O Estatuto Social da Incorporadora, TELESP, sera adaptado para
refletir as alteragBes decorrentes da operagdo, notadamente o aumento do valor de
seu capital social, de R$ 6.575.197.959,21 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco
milhdes, cento e noventa e sete mil, novecentos e cinqiienta e nove reais e vinte e um
centavos) para R$ 6.575.479.854,14 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco
milhdes, quatrocentos e setenta e nove mil, oitocentos e cinqiienta e quatro reais e
quatorze centavos), sem a emissao de novas acdes, de modo que ele continuara
dividido em 506.237.272 ac¢les, sendo 168.819.870 acdes ordinarias e 337.417.402
acOes preferenciais, todas escriturais, sem valor nominal.

A administracdo da TELESP entende que as incorporacfes da DABR e TTP, atendem
aos interesses da Companhia e de seus acionistas e permitira potencializar as
sinergias, racionalizar os riscos inerentes da gestdo pelos seus administradores,
simplificar a estrutura administrativa e societaria, reduzindo custos mas também
conferindo oportunidade do beneficio fiscal e melhoria de fluxo de caixa para a
Companhia e, conseqlientemente, aos seus acionistas.

Estima-se em cerca de R$ 198.000,00 (cento e noventa e oito mil reais) os custos com
as operacdes objeto deste Fato Relevante, incluidas as despesas com publicacfes,
elaboracdo dos laudos e honorarios de avaliadores, consultores e advogados.

As sociedades incorporadas ndo possuem contingéncias passivas nao contabilizadas
que, em decorréncia das operacfes objeto deste Fato Relevante, seriam assumidas
pela TELESP.

Tendo em vista a inexisténcia de acionistas ndo controladores nas sociedades
incorporadas, ndo havera o exercicio do direito de recesso em decorréncia das
operacdes objeto deste Fato Relevante.

As operacdes objeto deste Fato Relevante ndo serdo submetidas a aprovacao por
autoridades reguladoras ou de defesa da concorréncia brasileiras ou estrangeiras.

Estdo a disposicdo dos acionistas da TELESP, a partir desta data, os documentos
relacionados as operacdes objeto deste Fato Relevante, incluindo os respectivos
Protocolos de Incorporacédo e Instrumentos de Justificacdo e os laudos de avaliacéo
do patriménio liquido das sociedades incorporadas, os quais podem ser examinados
na sede social da TELESP, localizada na Rua Martiniano de Carvalho, 851 - Sé&o
Paulo — SP (17° andar — Diretoria de Relacdes com Investidores), na Comissédo de
Valores Mobiliarios — CVM e na Bolsa de Valores de Sédo Paulo — BOVESPA. Esses
documentos  também estdo  disponiveis nos websites da  Telesp
(www.telefonica.com.br), da CVM (www.cvm.qgov.br) e da BOVESPA
(www.bovespa.com.br).

Sao Paulo, 21 de outubro de 2008.

Gilmar Roberto Pereira Camurra

Diretor de Rela¢gBes com Investidores
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ATA DA 1612 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA
TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S/A-TELESP.

1. Data, hora e local: 21 de outubro de 2008, as 13:00 horas, reuniram-se o
Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal da TELECOMUNICACOES DE SAO
PAULO S.A. - TELESP, na Rua Martiniano de Carvalho n° 851, 21° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. Presencas: Presentes os membros do Conselho de Administracdo que esta ata
subscrevem, na forma do Estatuto Social, e do Conselho Fiscal da Companhia. Sra.
Cristiane Barretto Sales e Sr. Flavio Stamn. Presente também o Sr. Taiki Hirashima,
representante da Hirashima & Associados Ltda. O Conselheiro Luciano Carvalho Ventura
esteve representado por delegacdo de voto ao Presidente do Conselho, Antonio Carlos
Valente da Silva. Participou da reunido por videoconferéncia, de Madrid, Espanha, o
Conselheiro Enrique Used Aznar.

2. Composicao da Mesa: Antonio Carlos Valente da Silva, Presidente do Conselho, e
Jose Maria Alvarez— Pallete Lopez, Vice Presidente do Conselho de Administragéo.

4. Ordem do Dia:

D deliberacdo a respeito das propostas de incorporacdo das sociedades Telefbnica
Data do Brasil Participacbes Ltda (“DABR”) e Telefénica Televisdo Participacbes S.A.
(“TTP”) (antiga Navytree) pela Telesp (“Incorporacéo”)

2) discussao e deliberacdo acerca da celebracdo dos “Protocolo de Incorporacao e
Justificacdo da Telefénica Data do Brasil Participagfes Ltda (‘“DABR”) e da Telefbnica
Televisdo Participacbes S.A. (“TTP”) pela Telesp (“Protocolos”), pelos Diretores da
Companbhia, para posterior encaminhamento a Assembléia Geral Extraordinaria;

3) aprovacdo da indicacdo da empresa especializada responsavel pela elaboracéo
das avaliacbes da DABR e TTP para fins da Incorporacao propostas;
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4) emissdo de parecer acerca das Avaliagbes, que constituirdo anexos ao
Protocolos, para posterior encaminhamento a Assembléia Geral Extraordinaria da
Companbhia;

(5) deliberacdo quanto a convocacdo da Assembléia Geral Extraordinaria da
Companhia para, diante das deliberacdes tomadas pelos Conselhos de Administracdo e
Fiscal, deliberar quanto as propostas de Incorporagao.

5. Deliberacdes: Ap6s ampla andlise e discussdo pelos Srs. membros do
Conselho de Administracdo dos itens da pauta, foram aprovadas as seguintes
deliberacdes, por unanimidade de votos:

QD aprovacdo da proposta, encaminhada pela Diretoria da Companhia, de
Incorporacédo da DABR e da TTP pela Companhia;

2) aprovacgdo dos termos e condi¢cdes dos Protocolos (Anexo 1 e 2), firmados entre a
Companhia e as sociedades TELEFONICA DATA DO BRASIL PARTICIPACOES LTDA
(“DABR"), sociedade limitada com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1188, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.056.714/0001-00, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo sob o NIRE 35.215.637.584 e, TELEFONICA TELEVISAO
PARTICIPACOES S.A., (“TTP")sociedade andnima com sede no Municipio de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Rafael de Barros, n® 209, 9° andar, conjunto 902, Paraiso,
inscrita no CNPJ n° 05.069.709/0001-67, e a consequente submissédo dos referidos
documentos a apreciacdo da Assembléia Geral de Acionistas da Companhia;

3) ratificacdo da indicacdo da empresa especializada Hirashima & Associados Ltda.,
sociedade limitada, com sede na capital de Sdo Paulo, na Rua Florida, n° 1758,
conjunto 11, inscrita no CNPJ sob o n° 005.215.691/0001-64, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado de S&o Paulo sob 0 n° CRC/SP n°2SP022465/0-4,
indicada para realizacéo (i) da avaliacdo contabil do patriménio liquido da DABR em 17
de outubro de 2008 — data-base estabelecida para a Incorporacdo — e elaboracdo do
respectivo laudo, que fundamentar4 o aumento de capital da Companhia decorrente da
Incorporacdo; e (ii) da avaliacdo contabil do patrimbnio liquido da TTP em 30 de
setembro de 2008 — data-base estabelecida para a Incorporacdo — e elaboracdo do
respectivo laudo.

4) aprovacao do encaminhamento a Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia,

das AvaliacOes elaboradas pela empresa especializada, as quais constituirdo Anexos
aos Protocolos;

Continuacédo da Ata da 1612 RCA (FI.2/5)
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(5) aprovacao da proposta, a ser apresentada a Assembléia Geral Extraordinaria da
Companhia, de alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social de forma a refletir o
aumento de capital resultante da Incorporagéo, caso aprovada, conforme Protocolos. A
incorporacao, pela TELESP, da parcela do patrimbnio da DABR acarretara aumento de
capital no montante de R$281.894,93 (duzentos e oitenta e um mil, oitocentos e noventa
e quatro reais e noventa e trés centavos), sem a emissdo de novas acdes na Telesp,
passando seu capital social subscrito e integralizado no atual montante de
R$6.575.197.959,21 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhdes, cento e noventa
e sete mil, novecentos e cinqlienta e nove reais e vinte e um centavos), para R$
6.575.479.854,14 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhdes, quatrocentos e
setenta e nove mil, oitocentos e cinquienta e quatro reais e quatorze centavos).

(6) aprovacao de convocagdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia, para
deliberar quanto as propostas de Incorporacéo;

@) autorizagdo para que os Administradores da Companhia possam realizar todos os
atos necessarios a execu¢ao do quanto aqui aprovado.

6. Opinido do Conselho Fiscal: Os Srs. membros do Conselho Fiscal, presentes a
reunido na forma prevista no artigo 163, § 3° da Lei 6.404/76, apds ampla analise e
discussdo acerca dos itens da pauta e documentos correlatos, aprovaram as seguintes
deliberacdes, por unanimidade de votos:

Q) emissdo de parecer favoravel aos Protocolos (PARECER CONSELHO FISCAL n°
02/2008), conforme o disposto nos artigos 223, 224, 225, 226 e 227 da Lei 6.404/76 e
Instrucdo CVM n° 319/99;

(2) emissdo de parecer favoravel a aprovacao dos laudos, que constituirdo Anexos
aos Protocolos, preparadas pela empresa especializada. Tais laudos avaliam as
empresas incorporadas com base no seu valor contabil.

3) emissao de parecer favoravel a submisséo, apreciacédo e aprovagdo dos termos e

condi¢des dos Protocolos pela Assembléia Geral de Acionistas da Companhia.

7. Documentos Arguivados: Todos os documentos mencionados na presente ata,
ficardo arquivados na sede da Companhia.
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8. Encerramento: Os membros do Conselho de Administracdo autorizaram a pratica
de todos os atos necessarios a implementacao da operacao proposta pela Companhia
com a DABR e TTP. Nada mais havendo a tratar, a ata apoés lida e aprovada, foi assinada
por todos os presentes, passando a constar do livro proprio. Sdo Paulo, 21 de outubro de
2008.

Antonio Carlos Valente da Silva José Maria Alvarez-Pallete Lopez
Presidente do Conselho Vice-Presidente do Conselho
Antonio Viana Baptista Fernando Abril Martorell Hernandez
Francisco Javier de Paz Mancho Guillermo José Fernandez Vidal
Ifiaki Urdangarin Luciano Carvalho Ventura

Representado por Antonio Carlos
Valente da Silva

Luis Antonio Malvido Luis Javier Bastida Ibarguen
Luiz Fernando Furlan Narcis Serra Serra

Jose Fernando de Almansa Moreno- Juan Carlos Ros Brugueras
Barreda
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) Fernando Xavier Ferreira
Miguel Angel Gutiérrez Méndez

Flavio Stamm Cristiane Barretto Sales

Taiki Hirashima Enrique Used Aznar

Gustavo Fleichman
Secretario do Conselho
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N o ASSOCTADOS

E TELEFONICA DATA DO BRASIL PARTICIPAGOES LTDA.
o CNPI: 03.05&714;1000;-00

. LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMC)NIO IjQUIDO
‘ AO VALOR CONTABII.

%

1 A EMPRESA ESPECIAI.IZADA EO RESPONSAVEL TECNICO
i

leashlma & Associados Lida., socxedade simples limitada, com sede na cap:tal deStio -
Paulo, na Rua- Flérida, -n°® 1758, 1° andar, inscrita no CNPJ] sob o
n® 005.215 691/0001-64, regish:ada no 9°Oficial de Registro Civil da Pessoa ]uridlca sob

n°7711,scb o CRC/ SP n® 25P022465/O0-4. -

o responsé.vel técnico mgnaténo deste Iaudo é Talh H:irashlma, brasﬂelro, natural de

Promissio - SP, casado, contador, inscrito no CRCSP sob n° 151’056189/ O-1, portador )

da cédula de identidade RG n°2531456-7 SSP SP e do CPF n°007.568. 818-20 com
escritério na capltal de Séo Paulo, na Rua Flénda, n° 1.758, 1° andar. :

INFORMA(;OES GERAIS SOBRE A EﬁipRESA AVALIADA S

limitada, subsidisria da SP Telecomunicagtes ParticipagSes Ltda., que tem por objeto
social a participagao no cap1ta1 de outras socxedades como séma, quousta ou acxorusta

O capifal social da Data Brasﬂ em 1‘7 de outubm de 2008 &' de R$346 153, 475,
(trezentos quarenta e seis milhdes, cénto & cingiienta e trés mil, quatmcentos e setenia

- ecinco reais e sete centavos), dividido em 501.671. 703 quotas

: 3 OB]ETIVO DA AVALIACAD E DATA-BASE

)
A avahagao do patnmﬁmo liquido con'cébﬂ da Data Brasﬂ na data-base de 17 de
outubro de 2008, tem por objetivo sua incorpora¢do pela mvestlda Telecomumcagoes

| deSioPauloS.A.-TELESP. .

’ . '\ "-' ‘ . 'I!
4.  ALCANCE DOS TRABALHOS '

_Vlsando assegurar a adequagao dos valores contibexs dos elementos ativos e passivos

- que compdem o balango patnmomal da Data Brasil em 17 de outubro de 2008,
~ adotamos os procedimentos de revisio especial do ba]am;o, conforme normas ermtldas,
- pelo Conselho Federal de Contabxlxdade ‘ :

.-

-”'A Telefonica Data do Brasil Patticipagtes Ltda. (“Data Brasil’) ¢ uma sociedade -



;

‘sete mil, quinhentos e seis reais e vinte e seis centavos)

C eV

0] agw reg:strado no balango da Companh.la em 17 de outubro de 2008 decorre da

reestruturagiio que compreendeu, entre outras, a incorporagio da Telefénica Data
Brasil Holding S.A. ~ TDBH pela TELESP no exercicio de 2006, com a respectiva
extingdo da TDBH, e ‘esta fundamentado pela avaliacdio do valor economico-financeiro
“da TELESP. A provisdo constituida refere-se & diferenca entre o valor do dgio e do

beneficio fiscal a ser utilizado na incorporadora, consh’culda de acordo com a Instrugao
CVM 319/ 99 e alteragﬁes postenores

_ Adlaonalmente as . demonstraces fmanceu'as da investida, TEL]E-‘SP em 30 de’
_setembro. de 2008, foram objeto de revisio pela Ernst ‘& Young . Auditores

Idependentes S.S. Como complemento de nossos trabalhos, realizamos a revisao dos

' papéls de trabatho dos audltores mdependentes que suportaram esta revisgo.

Em 17 de outubro de 2008, os hvros conﬁibexs da Data Brasil encontram-se revesttdos
. das formalidades legais pertinentes e estio escnturados de acordo com as préticas

coni:ébels adotadas no Brasil.

5. CONCLUSAO

Em decorrénaa dos procedlmentos e das anél:ses efetnadas, conclmmos que o
acervo liguido contabil da Telefénica Data do Brasil Participagdes S.A., em 17 de

_outubro de 2008, avaliado de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, é

de R$229.467.506,26 (duzentos e vinte e nove mithoes, quairocentos e sessenta e
. A o
Este acervo liqmdo esté representado por contas ativas e passwas, conforme

demanstrado no Aneon. :

6 INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INT ERESSE E LIMITA(;OES —

De aCOrdo com os termos do Artigo 5° da Instrugdo n® 319 da Comlssao de Valores o

Mobﬂlénos CVM, de 3de dezembro de 1999, confirmamos que:

-~

{a) de acordo com as NOTmas proﬁssmnals estabelecidas pelo Conselho Federal de

Contabilidade - CFC, por meio da resolugdo n® 821/97, ‘ndo temos
conhecimento de nenhurha circunstincia qué represente conflito de-interesse

. direto ou indireto nas entidades acima citadas ou em qualquer empresa -

' reIacmnada aestas enhdades

o
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A , . . ) .
NN - ’ ‘ . . ' R '
(b} nio temos conhecimento de nenhuma agao do conirolador ou dos
N administradores das entidades no intuito de direcionar, limitar, dificultar ou
praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometldo 0 acesso, a
- utilizagio ou © conhecimento de “informagdes, bens, documentos ou

metodologias de rabalho relevantes para a quahdade das respectwask '

Conclusoes \

R - SdoPaulo, 21de oufubro'gieﬁ2008'. o

Firashima &Associados Ltda. - S
CRC ¢ 25P022465/0-4 ‘

Sécio Duetor Responsévgl
CRC n° 15P056189/C-1
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., ANEXOI

. TELEFONICA DATA DO BRASIL PARTICIPACGES S.A.
' BALANCO PATRIMONIAL EM 17 DE OUTUBRO.DE 2008

)
)
DISPONIBILIDADES 4,307.418,38
oo . ' , " : ‘
" TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR ) n 558.551,74
INVESTIMENTOS T f 229.185.611,33
. TELECOMUNICACOES DESAO PAULO S.A. - TELESP 166.111.647.33 (a) -
AGIO, LIQUIDO ) S 18551165882 -
PROVISAO PARA REDUGAQ - CVM 319/99 . ' (122.437.694,82) (b)
IMOBILIZADO % . o . aa32054
_TOTALDO ATIVO | o T 238.185.881,99
) —- . -
PASSIVO o
' FORNECEDORES =~ . S 2188191
DIVIDENDOS . T . 400000000
“IMPOSTOS TAXAS E CONTRIBUICOES = - . 669.501,49
. EMPRESASDOGRUPO' -~ 1 7 2699238
: _ : _ R , “ o
_ACERVOLiQUIDO =+ ’ ) 22946750626
TOTAL DO PASSIVO e L T 234185.881,99

(:‘/a;) equivaléncia patrimonial calculada com basé nas demox}stragﬁes financeiras da
TELESP em 30 de setembro de 2008, sem contemplar as al/beragﬁes trazidas pela Lei
11.638. ' L o - -

~-

- (b) pfowsﬁo da diferenca entre o valor do 4gio e do beneficio fiscal a ser utilizado na . '
_incorporadora, constituida de acordo com a Instrugdo CVM 319/99 e alteracGes
. posteriores. : - : ’



. - HIRASHIMA

ASSOCIADOS ™

o TELEFONIC\A TELEVISAO PARTICIPACOES S.A..
. {Atual denominagdio da Navytree Participacdes S.A.)
S CNPJ: 05.069.709/0001-67 e
LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
AO VALOR CONTABIL = * . .

L
[}

1. AEMPRESA ESPECIALIZADA E O RESPONSAVEL TECNICO

Hirashima & Associados Ltda., sociedade simfles limitada, com sede na éapital de Sdo - ‘

Paulo, ma Rua Flérida,’ n° 1758, '1° andar, inscrita no CNPJ sob o

1° 005.215.691/0001-64, registrada no 9° Oficial de Regisiro Civil da Pessoa Juridica sob

on°7711, sob o CRC/SP n° 25P022465/0-4. v X g
o respomévelltéaiico signatéﬁo deste laudo & Tajiki Hirashima, brasileiro, natural de
Promissao - SP, casado, contador, inscrito no CRC-SP sob n° 15P056189/0-1, portador
da cédula de identidade RG n°2531.456-7 SSP SP' e do CFF n°007.568.818-20, com
" escritério na capital de Sdo Paulo, na Rua Flérida, n° 1.758, 1° andar. b

3. INFORMACOES GERAIS SOBRE A EMPRESA AVALIADA -

- A Telefénica Televisao Participages S.A. {“Telefonica Televisao” Qﬁ “Companhia”) &
uma sociedade andnima, subsididria integral da Telecomunicacges de Sdo Paulo S.A. ~
TELESP, que tem por objeto (a) a produgdo, aquisi¢do, licenciamentio, distribuicdo,

importagiio ¢ exportagio de programas de televisgo, proprios ou de terceiros; (b) a -

~ prestagio de servigos de telecomunicacio, em especial servicos de televisdo por

assinatura em qualquer modalidade e demais servicos relacionados com sistemas para
transmissao, recepgio e distribuicio de sinais e programas de televisgo; (c) exploracio
de propaganda e de publicidade; e (d) 2 participagéio no capital de outras sociedades,
- especialmente aquelas que exploram o ramos de comunicagdes. '

O capital social da Telefonica Telévistio, ém 30 de setembro de 2008, & de
R$1.126.839.333,71, dividido em 1.202.849.338 acbes, sendo 601.424.669 acSes ordindrias
‘€ 601.424.669 agGes preferenciais. ' . )

3, OBJETIVO DA AVALIACAO E DATA-BASE SR

- A avaliaqﬁo _do'patriménip liquido conﬁbji da Telefonica Televisio; na data-base de 30

de setembro de 2008, tem por objetivo sua incorporagio pela controladora TELESP.

| e i L

—
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| 4 ALCANCE DOS TRABALHOS -

Viéando assegurar a adequagao dos valores contibeis -dqs‘elemt_a'mos ativos e pé.ééivds o
que compdem o balango patrimonial da Telefonica Televiséo em 30 de setembro de
2008, adotamos o0s procedimentos de revisdo especial de seu balango e de suas

controladas a seguit relacionadas: - , ) .
. ' - ‘ Parficipagiio no capital total

Empres% controlada - s ., Direta  Indireta’ Total :

- A.Telecom S.A. o - 300% 100%-
'Telefonica DataS.A. ST 0% . - 100%

-~ Telefonica Sistema de Televisgo S.4. ¢ ? _ 00% 1 - 100%
Comercidl Cabo TV SdoPauloS.A. - . 60% 27% 87%
Lemoniree Participagdes S.A. ' - 67% . - .. 67% .
TVA Sul Parans S.A. - ‘ o . 75% . 17% 92%
G'I'R-Tl?articipagﬁeseEmpremdi]iientosS.Al. L 67 o 67% K

Adicionalmente, as demonstragdes financeiras da Telefonica Televisio e de suas
controlades, em 31 de dezembro de 2007, foram: objeto de efame pela.
 PricewaterhouseCoopers - Auditores Independentes ¢ Ernst & Young Auditores
Independentes, com pareceres emitidos sem ressalvas, conforme segue:

. / . . L

Eniprésa : Auditores . ) - . Data do Parecer .

. A.TelecomS.A - Ernst & Young Auditores Independentes. - 18/2/2008
Telefonica Data S.A. . . EemstfYoung Audires Independentes /- 18/2/2008
Telefonica Sistema de Televisio 5.8, - - * FricewaterhonseCoopers Anditores Independentes . " 4/4/2008
Comercial Cabo TV 530 Paulo S.A. - - - PricewaterhouseCoopers Auditores Independeptes - 95/4/2008 °

' Lemontree Participagtes S.A. . PrivewnterhouséCoopers Auditores Indepéndentes . 25/4/2008
TVA-Sul Parans 5.A. B ' PricewaterhonseConpers Auditores Independentes Tt 21/5/2008
GYR-T Participages e EmpreendimentosS.A.  PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes  25/4/2008

Telefonica Televisao Parficipagles S.A, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ‘ 25/4,/2008
Como complemento de nossos trabalhos, realizamos a revisdo dos papéis de trabalho
dos auditores independentes que suportaram estes exames. '

Em 30 de setembro de 2008, os Livros contabeis da Telefonica Televisdo éannti‘am—ée_
revestidos das formalidades legais pertinentes e estdo escriturados de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil. - o - :

A . . 7

5. CONCLUSAO |
Em decorréncia. dos ﬁroeedimenfos e das anslises efetuadas, ‘conclu,imos que © N
acervo . liquido “contébil da Telefénica Televisio Participagdes S.A, em 30 de

setembro de 2008, avaliado de acordo com as préticas contsbeis adotadas no Brasil, '
& de R$1.118.307.607,78 (um bilhdo, certto e dezoito milhSes, trezentos e sete mil,
. seiscentos e sete reais e setenta e oito centavos).. - ‘
~ Este acervo liquido est4 representado .' bor contas ‘ativas e passivaé, conforxae,
" demonstrado no Anexo 1L - : : : :



V
6 INEXISTEN CIA DE CONFLITO DE INTERESSE E I.[MITA(;_OES : .

De acordo com os termos do Artlgo 5° da: ]nstrugao n° 319 da Comissiio de Valores

N ’ ' . Mobilidrios - CVM, de 3 de dezembro de 1999, confumamos que:

(a) de acordo com as normas proflssmnals e:stabelecndas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, por meio da resolugio n° 821/97, nfio temos.
conhecimento de nenhuma circunstincia que represente; conflito de interesse

_ direto ou- indireto nas Companhias acima citadas ou em gualquer émpresa

* relacionadaa esms Companhlas _

(b) néio temos conhecnnento de mnenhuma agdo do controlador “ou dos
administradores das Companhias nio intuito de direcionar, limitar, dificultar ou -

praticar qualsquer atos que tenhain ou possam ter compromehdo O aCesso, &

utilizagio ou .© conhecimento de mformagoes, bens, documentos o
o metodologias de trabalho relevanm para a quahdade -das respectwas
vt conclusBes. ‘

Sao Paulo, 21 de outubro de 2008,

Hirastliﬁla &Associados Ltda.. o ‘ N o

. crCmasPoRus/o . - ’

© . t, TaikiHirashima | N
' Sécio Diretor Responsavel ‘ . I
. CRCn® 18P0561879/071 T = -

\ Rk KR KA K
. x



o o v__'ANExOI.'

" TELEFONICA TELEVISAO PARTICIPACOES S.A.-

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE SETEMBRO DE 2008

- ATIVO §
Ativo circulante
Disponivel '
Impostos conm'bulgﬁes arecuperar

i

Ativo Permanente
Investimentos em empresas controladas
A, Telecom S.A. . _ |-
Telefonica Data S.A.
A Telefonica Sistema de Televiséio S.A.
~ Comercial Cabo TV Sdo Paulo SA.
© " . Lemontree Participagdes S.A. '
TVA Sul Parand S.A.

- GIRT Part{cxpago&s e Empreendlmentos SA. _ '

. 'fI‘otaldoatwo
- PASSIVO _ _
Total do acerva liquido - o -
' " Total do passivo
! ! N

{
171339156
11.398,44

1.724.790,00

651.125.099,15
234.183.211,78
197.253.961,82
18.681.069,14
- 847933522
5.142.608,40 .
1.717.532,27

1:116.582.817,78

1.118.307.607,78 -

" 1.118.307.607.78

© 1.118.307.607,78




PROTOCOLO DE INCORPORACAO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICACAO
ENTRE

TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP
E
TELEFONICA DATA DO BRASIL PARTICIPACOES LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas, por seus respectivos
administradores, tém entre si certo e ajustado celebrar o presente Protocolo de
Incorporacdo e Instrumento de Justificacdo, de acordo com os artigos 224 e 225 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

(@) TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP, sociedade andnima
com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Martiniano de
Carvalho, n°® 851, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.558.157/0001-62, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE
353.001.588-14, neste ato representada por seu Diretor de Financas e de Relagcdes com
Investidores, GILMAR ROBERTO PEREIRA CAMURRA, brasileiro, casado,
administrador, portador da cédula de identidade RG n°® 7.990.926-SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob n° 810.374.908-78 e seu Secretario Geral, GUSTAVO FLEICHMAN,
brasileiro, divorciado, advogado, portador da Carteira de Identidade RG n °© 19.661.903
SSP/SP, inscrito na OAB/SP n° 86.434 e CPF/MF sob n° 784.792.077-87, ambos

residentes e domiciliados na Capital do Estado de So Paulo, com enderego comercial na



Rua Martiniano de Carvalho, 851, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, doravante
denominada simplesmente TELESP ou INCORPORADORA,; e

(b) TELEFONICA DATA DO BRASIL PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1188, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.056.714/0001-
00, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob
0 NIRE 35.215.637.584, neste ato representada por seus Diretores, GILMAR ROBERTO
PEREIRA CAMURRA, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de
identidade RG n° 7.990.926-SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n° 810.374.908-78 e
GUSTAVO FLEICHMAN, brasileiro, divorciado, advogado, portador da Carteira de
Identidade RG n ° 19.661.903 SSP/SP, inscrito na OAB/SP n° 86.434 e CPF/MF sob n°
784.792.077-87, ambos residentes e domiciliados na Capital do Estado de S&o Paulo, com
endereco comercial na Rua Martiniano de Carvalho, 851, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, doravante denominada simplesmente DABR ou INCORPORADA.

Conjuntamente denominadas “PARTES”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) A TELESP é sociedade andnima de capital aberto, cujas a¢gdes sdo negociadas
na Bolsa de Valores de Séo Paulo (BOVESPA), possuindo ainda programa de
ADRs Nivel 2 nos Estados Unidos da América;

(i) A TELESP possui investimentos em subsidiarias integrais segmentadas
conforme seus objetos sociais e € uma dentre diversas sociedades sob controle
da SP Telecomunicaces Participacbes Ltda., que por sua vez também ¢é
controladora da DABR, portanto ambas sob controle comum;

(ili)  Foram feitos estudos para avaliar os custos administrativos, transacionais e
fiscais entre as sociedades sob controle comum da SP Telecomunicagdes

Protocolo de Incorporacgéo e Instrumento de Justificacdo entre Telecomunicagfes de Sdo Paulo S.A. —
TELESP e Telefonica Data do Brasil Participacfes Ltda, datado de 17/10/2008



Participacbes Ltda., a partir do qual se ha identificado oportunidades de
reducdo desses custos pela incorporagdo de sociedades holding e outras ndo
operacionais ou inativas e ganhos potenciais na assunc¢do do acervo de bens de
algumas sociedades;

(iv) A DABR ¢ sociedade limitada cujo objeto social consiste em participar no
capital de outras sociedades, constituida em 1999 por ocasido da necessidade de
estabelecer uma linha de negocios de telecomunicagdes visando o mercado
corporativo e atendendo os requisitos regulatérios. O principal investimento de
capital da DABR, porém, deixou de existir em 2006 pela operacdo de
incorporagdo da Telefénica Data Brasil Holding S.A. pela TELESP,
remanescendo a DABR desde entdo e até a presente data sem outras atividades
operacionais ou perspectivas de novos investimentos que justifiguem sua
existéncia;

(v) A operagéo proposta, consistente na incorporacdo da DABR pela TELESP, visa
reducdo de custos para as Sociedades, sem porém afastar a oportunidade de
realizacdo de ganhos na operacéo regular da TELESP; e

(vi)  As administracdes da TELESP e da DABR, tendo finalizado os estudos acima
referidos, entenderam que a incorporacdo atenderd aos interesses das

Sociedades e de seus acionistas e sécios.

1. JUSTIFICACAO:

A DABR ¢ sociedade holding remanescente da linha de negdcios que operou
investimentos em sociedades do segmento corporativo de telecomunicagdes, cujo ativo
principal era a participacdo no capital social da Telefénica Data Brasil Holding S.A.,
extinta por incorporacdo pela TELESP em 2006, tendo recebido agdes representativas do
capital social da TELESP na referida ocasido, em atendimento a relacdo de troca

determinada nos atos societarios correspondentes.

Protocolo de Incorporacgéo e Instrumento de Justificacdo entre Telecomunicagfes de Sdo Paulo S.A. —
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A DABR néo tem identificados outros investimentos de interesse desde entdo, de forma
que ndo tem obtido outros resultados na consecucdo do seu objeto social propriamente,
mas apenas gerido recursos em pequeno montante e gerado despesas administrativas para

si e seus sécios quotistas.

A DABR possui dentre seu acervo liquido o registro de agio decorrente das acGes
recebidas da TELESP, com fundamento econdmico na perspectiva de rentabilidade futura,

como se descrevera na Clausula 3 abaixo.

A TELESP podera oferecer referido contexto operacional, obtendo vantagem econémica
do &gio referido, na medida em que a incorporacdo da DABR permitira a transferéncia do
agio e sua amortizacdo na TELESP, proporcionando o aproveitamento do respectivo
crédito tributario que correspondera a uma efetiva diminuicao futura do imposto de renda e
da contribuicdo social da TELESP, resultando em melhora do fluxo de caixa da

Companbhia.

A operacao de incorporacdo da DABR e a amortizacdo do 4gio a ser registrado em conta
de ativo diferido da TELESP, sera estruturada de forma a evitar a transferéncia de
qualquer endividamento a TELESP, bem como de forma a evitar qualquer impacto

negativo nos resultados futuros da Companhia.

A TELESP absorvera demais itens que compdem o acervo liquido da DABR ocasionando
em aumento de capital no valor de R$ 281.894,93 (duzentos e oitenta e um mil, oitocentos
e noventa e quatro reais e noventa e trés centavos), sem emissdo de novas agOes pela
Telesp, resultando, portanto em ganho na valoracdo das acGes de todos os seus atuais

acionistas.

As administrag0es das Partes entendem, portanto, que a incorporacdo da DABR, pela
TELESP, com a consequente extingdo da DABR, atende aos interesses das Sociedades e
seus acionistas e socios, conforme o caso, e permitird potencializar as sinergias

Protocolo de Incorporacgéo e Instrumento de Justificacdo entre Telecomunicagfes de Sdo Paulo S.A. —
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mencionadas, racionalizar 0s riscos inerentes da gestdo pelos seus administradores,
simplificar a estrutura administrativa e societaria, reduzindo custos, mas tambem
conferindo oportunidade do beneficio fiscal e melhoria de fluxo de caixa para a

Companhia, conseqiientemente, aos seus acionistas.

2. ELEMENTOS PATRIMONIAIS A SEREM TRANSFERIDOS E
EFETIVACAO DA INCORPORACAO

2.1  Capital Social Atual da DABR: Atualmente, o capital social subscrito e

integralizado da Incorporada é de R$346.153.475,07 (trezentos e quarenta e seis milhdes,
cento e cinguenta e trés mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e sete centavos), dividido
em 501.671.703 (quinhentas e um milhdes, seiscentas e setenta e uma mil e setecentas e

trés) quotas, no valor nominal de R$ 0,69 (sessenta e nove centavos de real) cada uma.

2.2  Capital Social Atual da Telesp: Atualmente, o capital social subscrito e

integralizado da Incorporadora é de R$6.575.197.959,21 (seis bilhGes, quinhentos e setenta
e cinco milhdes, cento e noventa e sete mil, novecentos e cinquenta e nove reais e vinte e
um centavos), dividido em 506.237.272 (quinhentos e seis milhdes, duzentos e trinta e sete
mil, duzentos e setenta e duas) acGes, sendo 168.819.870 (cento e sessenta e oito milhdes,
oitocentas e dezenove mil, oitocentas e setenta) agdes ordinarias e 337.417.402 (trezentos e
trinta e sete milhdes, quatrocentas e dezessete mil, quatrocentas e duas) acdes

preferenciais, todas escriturais, sem valor nominal.

2.3 Versdo Patrimonial e Avaliacdo: Através da incorporagdo da DABR, sera

transferida a TELESP a totalidade do patriménio da DABR, com a sua decorrente
extingdo. O acervo liquido da DABR, para fins de sua incorporacdo, foi avaliado, nesta
data, em 229.467.506,26 (duzentos e vinte e nove milhdes, quatrocentos e sessenta e sete
mil, quinhentos e seis reais e vinte e seis centavos), com base no seu valor contabil, de
acordo com as praticas de contabilidade emanadas da legislacdo societaria.
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2.4  Laudo de Avaliacdo do Patrimonio: O laudo de avaliacdo do patriménio da DABR

a ser vertido a TELESP, nos termos do disposto nos artigos 226 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, sera preparado pela empresa de avaliacdo independente, Hirashima &
Associados Ltda., sociedade simples limitada, com sede na Capital de Sdo Paulo, na Rua
Florida, n® 1.758, conjunto 11, inscrita no CNPJ/MF sob n° 005.215.691/0001-64,
registrada no 9° Oficial de Registro Civil da Pessoa Juridica sob o n°® 7711 , e no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado de S&o Paulo sob o n°® CRC/SP n°® 2SP022465/0-4, a
qual foi nomeada pelos administradores "ad referendum" dos acionistas / socios das

companhias que celebram o presente Protocolo.

2.5  VariagGes Patrimoniais: As variagdes patrimoniais ocorridas entre 17 de outubro de

2008 e a data da efetiva incorporacao, serdo absorvidas pela Incorporadora.

2.6 Acbes da Incorporadora de Propriedade da Incorporada: As acbes do capital da

Incorporadora ora de propriedade da Incorporada no ato da incorporagéo serdo diretamente
atribuidas a SP TelecomunicacBGes Participacbes Ltda., ficando mantidos os mesmos
direitos das acBes de emissdo da TELESP, ora em circulagcdo. A Unica quota detida pelo
socio Gustavo Fleichman serd extinta mediante o pagamento de seu respectivo valor

patrimonial ao referido sdcio a titulo de reembolso pela sua participacdo cancelada.

2.7  Aumento do Capital e Patriménio da Incorporadora: A incorporacdo, pela TELESP,

da parcela do patriménio da Incorporada acarretard aumento de capital, sem a emissdo de
novas acgdes na Incorporadora, passando seu capital social subscrito e integralizado no
atual montante de R$6.575.197.959,21 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhdes,
cento e noventa e sete mil, novecentos e cinglienta e nove reais e vinte e um centavos),
para R$ 6.575.479.854,14 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhGes, quatrocentos

e setenta e nove mil, oitocentos e cinglienta e quatro reais e quatorze centavos).

3. CONSTITUICAO DE RESERVA ESPECIAL DE AGIO
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3.1. O é4gio registrado no acervo da DABR é de R$ 185.511.658,82 (cento e oitenta e
cinco milhdes, quinhentos e onze mil, seiscentos e cinquenta e oito reais e oitenta e dois
centavos), sendo que no contexto operacional da TELESP, resultara na efetiva
oportunidade de seu aproveitamento, gerando o beneficio de reducdo das bases de calculo
do IRPJ e CSLL.

3.2.  Nos termos do artigo 7° da Lei 9.532/1997, em decorréncia da incorporagdo da
DABR, a amortizacdo do &gio resultard em um beneficio fiscal para a TELESP, no valor
de R$ 63.073.964,00 (sessenta e trés milhdes, setenta e trés mil e novecentos e sessenta e
quatro reais). Por sua vez, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM n° 319/1999 e
alteracGes posteriores, 0 montante equivalente ao beneficio fiscal do &gio sera

contabilizado no Patriménio Liquido da TELESP, em conta de Reserva Especial de Agio.

3.3. Na medida da amortizacdo do agio acima citada, e conforme permite o artigo 7° da
Instrucdo CVM N° 319/1999 e alteracOes posteriores, a parcela da Reserva Especial de
Agio correspondente ao beneficio fiscal que a TELESP auferira, serd objeto de
capitalizacdo em proveito do acionista controlador da Companhia — SP Telecomunicagdes
Participacfes Ltda. — em futuros aumentos de capital da TELESP, quando sera
devidamente assegurado aos demais acionistas o direito de preferéncia para subscri¢cdo dos
referidos aumentos de capital, e se for o caso, as importancias por eles pagas serao

entregues ao controlador, tudo na forma da lei.

3.4. Nos termos do § 2° do artigo 7°, a capitalizacdo da parcela da Reserva Especial de
Agio, correspondente ao beneficio fiscal, serd realizada ao término de cada Exercicio
Social e na medida em que esse beneficio represente uma efetiva diminuicéo dos tributos
pagos pela TELESP.

4. DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A INCORPORACAQO

Protocolo de Incorporacgéo e Instrumento de Justificacdo entre Telecomunicagfes de Sdo Paulo S.A. —
TELESP e Telefonica Data do Brasil Participacfes Ltda, datado de 17/10/2008



4.1.  Sucessdao em Direitos e Obrigacdes: A Telesp assumira a responsabilidade ativa e

passiva relativa ao patriménio da DABR que lhe sera transferido nos termos deste

instrumento.

4.2.  Atos Societérios: Serdo realizadas reunides do Conselho de Administracdo e
Assembléia Geral Extraordinaria da TELESP e Reunido de Socios Quotistas da DABR

para apreciacdo e deliberacdo a respeito da incorporacdo e justificacdo contempladas neste
Protocolo, inclusive, mas sem limitacdo, a incorporacdo da DABR com sua conseqiiente
extincdo e aumento do capital subscrito e integralizado da Telesp em decorréncia da

incorporagéo do patriménio da DABR.

4.3. Reforma Estatutdria: Em decorréncia do aumento do capital subscrito e

integralizado da Telesp, o caput do art. 5° do seu Estatuto Social passard a vigorar
conforme segue: "O capital social subscrito, totalmente integralizado, é de R$
6.575.479.854,14 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco milhdes, quatrocentos e
setenta e nove mil, oitocentos e cinquenta e quatro reais e quatorze centavos), dividido em
506.237.272 (quinhentos e seis milhdes, duzentos e trinta e sete mil, duzentos e setenta e
duas) acdes, sendo 168.819.870 (cento e sessenta e oito milhdes, oitocentas e dezenove
mil, oitocentas e setenta) acGes ordinérias e 337.417.402 (trezentos e trinta e sete milhdes,
quatrocentas e dezessete mil, quatrocentas e duas) acOes preferenciais, todas escriturais,

sem valor nominal."

E, por estarem assim justas e contratadas, assinam o presente instrumento em 06 (seis) vias

de igual teor e para um so efeito, juntamente com duas testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 17 de outubro de 2008.

TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. -TELESP
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Nome: GILMAR ROBERTO PEREIRA CAMURRA

Cargo: Diretor de Financas e de Rela¢des com Investidores

Nome: GUSTAVO FLEICHMAN

Cargo: Secretario Geral

Continuacao da pagina de assinaturas do Protocolo de Incorporagéo e Instrumento de
Justificacdo entre Telecomunicacdes de S&o Paulo S.A. — TELESP e Telefénica Data do
Brasil Participacdes Ltda, datado de 17/10/2008.

TELEFONICA DATA DO BRASIL PARTICIPACOES LTDA.
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Nome: GILMAR ROBERTO PEREIRA CAMURRA

Cargo: Diretor

Nome: GUSTAVO FLEICHMAN

Cargo: Diretor

Testemunhas:

Nome: Nome
CPF. CPF.
RG. RG.
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PROTOCOLO DE INCORPORACAO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICACAO
ENTRE

TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. -TELESP
E
TELEFONICA TELEVISAO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas, por seus respectivos
administradores, tém entre si certo e ajustado celebrar o presente Protocolo de
Incorporacédo e Instrumento de Justificacdo, de acordo com os artigos 224 e 225 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976.

(@ TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP, sociedade anénima
com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Martiniano de
Carvalho, n° 851, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.558.157/0001-62, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE
353.001.588-14, neste ato representada por seu Diretor de Finangas e de RelagGes com
Investidores, GILMAR ROBERTO PEREIRA CAMURRA, brasileiro, casado,
administrador, portador da cédula de identidade RG n° 7.990.926-SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob n° 810.374.908-78, e seu Secretario Geral, GUSTAVO FLEICHMAN,
brasileiro, divorciado, advogado, portador da Carteira de Identidade RG n © 19.661.903
SSP/SP, inscrito na OAB/SP n° 86.434 e CPF/MF sob n® 784.792.077-87, ambos
residentes e domiciliados na Capital do Estado de Sdo Paulo, com enderego comercial na
Rua Martiniano de Carvalho, 851, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, doravante
denominada simplesmente TELESP ou INCORPORADORA; e



(b) TELEFONICA TELEVISAO PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima com
sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Rafael de Barros, n°® 209, 9°
andar, conjunto 902, Paraiso, inscrita no CNPJ n°05.069.709/0001-67, neste ato
representada por seu Diretor Presidente, ANTONIO CARLOS VALENTE DA SILVA,
brasileiro, casado, Engenheiro Elétrico, portador da cédula de identidade CREA RJ n°
31.547-D, inscrito no CPF/MF sob n° 371.560.557-04, e por seu Diretor Operacional,
GUSTAVO FLEICHMAN, brasileiro, divorciado, advogado, portador da Carteira de
Identidade RG n ° 19.661.903 SSP/SP, inscrito na OAB/SP n° 86.434 e CPF/MF sob n°
784.792.077-87, ambos residentes e domiciliados na Capital do Estado de Sdo Paulo, com
endereco comercial na Rua Martiniano de Carvalho, 851, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sédo Paulo, doravante denominada simplesmente TTP ou INCORPORADA.

Conjuntamente denominadas “PARTES”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) A TELESP é sociedade an6nima de capital aberto, cujas acdes sdo negociadas
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), possuindo ainda programa de
ADRSs Nivel 2 nos Estados Unidos da América;

(i) A TELESP possui investimentos em subsidiarias integrais, dentre as quais esta

a TTP, que consolida investimentos no segmento de televisdo por assinatura;

(ili) A TTP foi constituida originalmente, durante o controle societario do Grupo
Abril, sob a forma de sociedade “holding”, e assim permanecendo até a

presente data;



(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

As acOes representativas do capital da TTP foram adquiridas pela TELESP em
03 de dezembro de 2007, por ocasido da operacédo realizada entre empresas do
Grupo Abril e a TELESP;

A TTP é uma sociedade andnima de capital fechado, cujo objeto social consiste
em participar no capital de outras sociedades, como sdcia, quotista ou acionista,
cujo objeto social envolva principalmente: (i) a producdo, aquisicéo,
licenciamento, distribuicdo, importacao e exportacdo de programas de televiséo
proprios ou de terceiros; (ii) a prestacdo de servigos de telecomunicacdes, em
especial servicos de televisdo por assinatura, em qualquer modalidade e demais
servigos relacionados com sistemas para transmissao, recepcao e distribuicdo de
sinais e programas de televisdo; (iii) exploracdo de propaganda e de

publicidade;

Considerando a natureza de empresa “holding” da TTP, com foco especial no
segmento televisdo, o interesse da TELESP quando da sua aquisi¢do, foi
centralizar em um Unico veiculo, todos os negdcios de TV ja desenvolvidos

pela TELESP, inclusive através de suas subsidiarias anteriores;

Todavia, alguns aspectos institucionais que burocratizam as operag6es tém sido
observados, tais como duplicidade de alguns custos, sobreposicdo de prazos de
decises. Neste sentido, incluem-se também decisGes relevantes de ordem
comercial e estratégica, afetadas pela morosidade operacional, o que pode
refletir em perdas financeiras para as PARTES, além de ineficiéncias fiscais,

notadamente no fluxo de dividendos;

Foram feitos estudos para avaliar os custos administrativos, transacionais e
fiscais envolvidos em contratagdes intragrupo, a partir do qual se ha
identificado oportunidade de reducdo desses custos pela incorporacdo da TTP e

ademais, ganhos potenciais na assun¢édo do acervo de bens da Incorporada;



(ix)  As administracdes da TELESP e da TTP, tendo finalizado os estudos acima
referidos, entenderam que a incorporacdo atenderd aos interesses das

Sociedades e de seus acionistas.

| - JUSTIFICACAO:

A TTP é sociedade holding da linha de negdcios que opera investimentos em sociedades
do segmento de televisao, cujos ativos principais sao as participacfes integrais que possui
no capital social da Telefonica Sistema de Televisdo S.A. e A Telecom S.A., empresas
operacionais, onde estdo concentradas todas as operacdes de telecomunicacBes no

segmento de televis&o.

Como é de conhecimento notério, a aquisicdo da TTP pela TELESP em 2007, resultou no
registro contabil de um &gio no valor de R$ 848.307.925,49 (oitocentos e quarenta e oito
milhGes, trezentos e sete mil, novecentos e vinte e cinco reais e quarenta e nove centavos),

fundamentado em rentabilidade futura.

Com a incorporagdo prevista neste instrumento, a TELESP podera oferecer contexto
operacional, obtendo vantagem econémica do agio referido, além de facilitar as atividades
e reduzir gastos administrativos de gestdo. A amortizacdo do agio resultard em um
beneficio fiscal para a TELESP, no valor de R$ 288.424.694,67 (duzentos e oitenta e oito
milhGes, quatrocentos e vinte e quatro mil, seiscentos e noventa e quatro reais e sessenta e

sete centavos).

As administracbes das Partes entendem, portanto, que a incorporagdo da TTP, pela
TELESP, com a sua consequente extin¢do, atende aos interesses das Sociedades e seus
acionistas, conforme o caso, e permitird potencializar as sinergias mencionadas,
racionalizar os riscos inerentes da gestao pelos seus administradores, simplificar a estrutura
administrativa e societéria, reduzindo custos, e principalmente conferindo oportunidade de

ganhos em beneficio da Sociedade e, consequentemente, de seus acionistas.



2. ELEMENTOS PATRIMONIAIS A SEREM TRANSFERIDOS E
EFETIVACAO DA INCORPORACAO

2.1  Capital Social Atual da TTP: Atualmente, o capital social subscrito e integralizado

da Incorporada é de R$ 1.126.839.333,71 (um bilhdo, cento e vinte e seis milhdes,
oitocentos e trinta e nove mil, trezentos e trinta e trés reais e setenta e um centavos),
dividido em 1.202.849.338 (um bilhdo, duzentos e dois milhdes, oitocentos e quarenta e
nove mil, trezentos e trinta e oito) acdes, sendo 601.424.669 (seiscentos e um milhdes,
quatrocentos e vinte e quatro mil, seiscentos e sessenta e nove) acdes ordinarias, e
601.424.669 (seiscentos e um milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil, seiscentos e

sessenta e nove) acOes preferenciais.

2.2  Capital Social Atual da Telesp: Atualmente, o capital social subscrito e

integralizado da Incorporadora é de R$6.575.197.959,21 (seis bilhGes, quinhentos e setenta
e cinco milhdes, cento e noventa e sete mil, novecentos e cinquenta e nove reais e vinte e
um centavos), dividido em 506.237.272 (quinhentos e seis milhdes, duzentos e trinta e sete
mil, duzentos e setenta e duas) acGes, sendo 168.819.870 (cento e sessenta e oito milhdes,
oitocentas e dezenove mil, oitocentas e setenta) a¢des ordinarias e 337.417.402 (trezentos e
trinta e sete milhdes, quatrocentas e dezessete mil, quatrocentas e duas) acdes

preferenciais, todas escriturais, sem valor nominal.

2.3 Versdo Patrimonial e Avaliacdo: Através da incorporacdo da TTP, serd transferida

a TELESP a totalidade do patrimdnio da TTP, com a sua decorrente extin¢do. O acervo
liquido da TTP, para fins de sua incorporacao, foi avaliado em R$ 1.118.307.607,78 (um
bilhdo, cento e dezoito milhGes, trezentos e sete mil, seiscentos e sete reais e setenta e oito
centavos), com base no seu valor contébil, na data de 30 de setembro de 2008, de acordo

com as praticas de contabilidade emanadas da legislacdo societaria.

2.4  Laudo de Avaliacdo do Patriménio: O laudo de avaliacdo do patrimonio da TTP a

ser vertido a TELESP, nos termo do disposto nos artigos 226 da Lei n° 6.404, de 15 de



dezembro de 1976, sera preparado pela empresa de avaliacdo independente, Hirashima &
Associados Ltda., sociedade simples limitada, com sede na capital de S&o Paulo, na Rua
Flérida, n° 1758, 1° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 005.215.691/0001-64, registrada no
9° Oficial de Registro Civil da Pessoa Juridica sob o n° 7711 sob o CRC/SP
n°2SP022465/0-4, a qual foi nomeada pelos administradores "ad referendum™ dos

acionistas / sécios das companhias que celebram o presente Protocolo.

2.5  VariagOes Patrimoniais: As variagfes patrimoniais ocorridas entre 30 de setembro

de 2008 e a data da efetiva incorporacdo, serdo absorvidas pela Incorporadora.

2.6 Aumento do Capital e Patriménio da Incorporadora: A incorporacdo, pela TELESP,

da parcela do patrimdnio da Incorporada ndo acarretard aumento de capital ou a emisséo de
novas acdes na Incorporadora, permanecendo seu capital social subscrito e integralizado
no atual montante de R$6.575.197.959,21 (seis bilhdes, quinhentos e setenta e cinco
milhGes, cento e noventa e sete mil, novecentos e cinglienta e nove reais e vinte e um

centavos).

3. DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A INCORPORACAO.

3.1  Sucessdo em Direitos e Obrigacdes: A Telesp assumira a responsabilidade ativa e

passiva relativa ao patriménio da TTP que lhe sera transferido nos termos deste

instrumento.

3.2  Atos Societérios: Serdo realizadas reunies do Conselho de Administracdo e

Assembléias Gerais Extraordinarias da TELESP e da TTP para apreciacdo e deliberacdo a
respeito da incorporacao e justificacdo contempladas neste Protocolo, inclusive, mas sem

limitacéo, a incorporagdo da TTP com sua consequente extingéo.

E, por estarem assim justas e contratadas, assinam o presente instrumento em 06 (seis) vias

de igual teor e para um so efeito, juntamente com duas testemunhas abaixo.
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Séao Paulo, 17 de outubro de 2008.

TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. -TELESP

Nome: GILMAR ROBERTO PEREIRA CAMURRA

Cargo: Diretor de Financas e de Rela¢des com Investidores

Nome: GUSTAVO FLEICHMAN

Cargo: Secretario Geral

TELEFONICA TELEVISAO PARTICIPACOES S.A.

Nome: ANTONIO CARLOS VALENTE DA SILVA

Cargo: Diretor Presidente

Nome: GUSTAVO FLEICHMAN

Cargo: Diretor Operacional

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
CPF. CPF.

RG. RG.



