SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagédo Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOM UNICAQOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62
4 -NIRE

353001588-14

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Martiniano de Carvalho, 851 Bela Vista

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01321-001 Sao Paulo SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 3549-7030 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 3549-7032 - -

15 - E-MAIL

ri.telefonicabr@telefonica.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Gilmar Roberto Pereira Camurra

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Martiniano de Carvalho, 851-21° And Bela Vista

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
01321-001 Sao Paulo SP
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 3549-7030 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 3549-7032 - -

16 - E-MAIL

ri.telefonicabr@telefonica.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2007 31/12/2007

2 - Penditimo 01/01/2006 31/12/2006

3 - Antepenultimo 01/01/2005 31/12/2005

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM

Ernest & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
Luiz Carlos Marques 043.982.278-57
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagédo Espontanea

Data-Base - 31/12/2007

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acdes 1 > 3
(Mil) 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 168.820 168.820 165.320
2 - Preferenciais 337.417 337.417 328.272
3 - Total 506.237 506.237 493.592
Em Tesouraria
4 - Ordinérias 211 211 1.258
5 - Preferenciais 185 185 304
6 - Total 396 396 1.562

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1130 - Telecomunicagdes

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
EXPLORAGAO DE SERVIGCOS PUBLICOS DE TELECOMUNICAGOES

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM |2 -EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO
01 AGO 29/03/2007 Dividendo 28/05/2007 |ON 1,3077798889
02 AGO 29/03/2007 Dividendo 28/05/2007 |PN 1,4385578778
03 RCA 18/04/2007 Juros Sobre Capital Proprio 28/05/2007 |ON 0,3481510188
04 RCA 18/04/2007 Juros Sobre Capital Proprio 28/05/2007 |PN 0,3829661207
05 RCA 07/11/2007 Dividendo 03/12/2007 |ON 2,9282864507
06 RCA 07/11/2007 Dividendo 03/12/2007 |PN 3,2211150958
07 RCA 07/11/2007 Juros Sobre Capital Proprio 03/12/2007 |ON 0,3308222351
08 RCA 07/11/2007 Juros Sobre Capital Proprio 03/12/2007 |PN 0,3639044586
09 RCA 10/12/2007 Juros Sobre Capital Préprio ON 0,3323975791
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagédo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62
[0 [rca [ 1011212007 [uros Sobre Capital Préprio PN 0,3656373370

01.09 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

1 Ativo Total 18.606.345 17.986.577 17.714.637
1.01 Ativo Circulante 4.997.732 4.497.590 4.109.317
1.01.01 Disponibilidades 845.805 112.256 440.166
1.01.02 Créditos 3.764.596 4.165.651 3.438.591
1.01.02.01 Clientes 2.700.775 3.220.205 2.757.297
1.01.02.01.01 Contas a receber de servigos, liquidas 2.700.775 3.220.205 2.757.297
1.01.02.02 Créditos Diversos 1.063.821 945.446 681.294
1.01.02.02.01 Tributso diferidos e a recuperar 1.023.430 868.040 648.084
1.01.02.02.02 Outros valores a recuperar 40.391 77.406 33.210
1.01.03 Estoques 99.690 81.391 74.896
1.01.04 Outros 287.641 138.292 155.664
1.02 Ativo N&o Circulante 13.608.613 13.488.987 13.605.320
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.271.842 1.194.950 818.824
1.02.01.01 Créditos Diversos 1.057.941 1.134.770 781.242
1.02.01.01.01 Tributos diferidos e a recuperar 525.383 533.240 429.716
1.02.01.01.02 Depésitos judiciais 532.558 401.530 351.526
1.02.01.01.03 AplicagOes capitalizaveis 0 200.000 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 148.049 18.569 10.762
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 148.049 18.569 10.762
1.02.01.03 Outros 65.852 41.611 26.820
1.02.02 Ativo Permanente 12.336.771 12.294.037 12.786.496
1.02.02.01 Investimentos 1.660.613 577.216 479.409
1.02.02.01.01 Participagcfes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 635.336 408.285 297.606
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 928.973 79.331 90.369
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 96.304 89.600 91.434
1.02.02.02 Imobilizado 9.632.563 10.566.944 11.464.133
1.02.02.03 Intangivel 813.180 854.310 777.359
1.02.02.04 Diferido 230.415 295.567 65.595
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

2 Passivo Total 18.606.345 17.986.577 17.714.637
2.01 Passivo Circulante 5.477.797 6.122.664 4.459.787
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 751.586 314.026 223.112
2.01.02 Debéntures 12.357 1.514.514 21.744
2.01.03 Fornecedores 1.680.058 1.541.189 1.476.235
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 837.405 914.399 835.022
2.01.05 Dividendos a Pagar 996.997 653.222 903.356
2.01.05.01 Dividendos e juros sobre capital préprio 996.997 653.222 903.356
2.01.06 Provisdes 114.952 100.597 67.733
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 45.075 39.592 84.098
2.01.08 Outros 1.039.367 1.045.125 848.487
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios sociais 247916 186.620 155.627
2.01.08.02 Perdas temporarias com derivativos 357.186 316.318 294.255
2.01.08.03 Outras obrigagdes 434.265 542.187 398.605
2.02 Passivo Néo Circulante 3.223.306 1.253.799 3.050.643
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.223.306 1.253.799 3.050.643
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.001.029 509.618 650.853
2.02.01.02 Debéntures 1.500.000 0 1.500.000
2.02.01.03 Provisdes 523.240 576.605 503.642
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 17.443 6.319 13.446
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 181.594 161.257 382.702
2.02.01.06.01 Outras obrigagdes 47.685 40.374 29.611
2.02.01.06.02 Provisdo planos de benef pés-aposentad. 95.426 74.930 44.963
2.02.01.06.03 Impostos, taxas e contribuicGes 38.483 45.953 308.128
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Patriménio Liquido 9.905.242 10.610.114 10.204.207
2.04.01 Capital Social Realizado 6.575.198 6.575.198 5.978.074
2.04.02 Reservas de Capital 2.670.488 2.669.729 2.686.973
2.04.03 Reservas de Reavaliacao 0 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 659.556 659.556 659.556
2.04.04.01 Legal 659.556 659.556 659.556
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 705.631 879.604
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO

2 - DESCRICAO

3-31/12/2007

4 -31/12/2006

5-31/12/2005

2.04.06

Adiantamento para Futuro Aumento Capital
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servi¢cos 20.427.630 20.195.597 20.068.302
3.02 Deducdes da Receita Bruta (6.399.884) (5.949.532) (5.852.413)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigcos 14.027.746 14.246.065 14.215.889
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (7.573.667) (7.562.057) (7.600.605)
3.05 Resultado Bruto 6.454.079 6.684.008 6.615.284
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (3.926.968) (3.587.191) (4.218.146)
3.06.01 Com Vendas (2.228.800) (1.857.679) (1.789.100)
3.06.02 Gerais e Administrativas (926.868) (919.888) (814.258)
3.06.03 Financeiras (943.769) (1.110.235) (1.431.155)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 494.006 528.232 717.402
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.437.775) (1.638.467) (2.148.557)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 692.091 841.330 395.792
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (523.255) (554.349) (546.939)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.633 13.630 (32.486)
3.07 Resultado Operacional 2.527.111 3.096.817 2.397.138
3.08 Resultado Nao Operacional 131.971 23.024 37.310
3.08.01 Receitas 196.130 46.706 72.209
3.08.02 Despesas (64.159) (23.682) (34.899)
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participacdes 2.659.082 3.119.841 2.434.448
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢éo Social (937.913) (1.083.690) (872.501)
3.11 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagfes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacbes 0 0 0
3.12.02 Contribui¢des 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 642.000 780.000 980.000
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.363.169 2.816.151 2.541.947
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 505.841 505.841 492.030
LUCRO POR ACAO (Reais) 4,67176 5,56727 5,16624
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
4.01 Origens 8.596.630 5.830.126 5.858.770
4.01.01 Das Operagdes 4.918.185 5.487.996 5.251.736
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.363.169 2.816.151 2.541.947
4.01.01.02 VIs. que nado repr. mov. Cap. Circulante 2.555.016 2.671.845 2.709.789
4.01.01.02.01 Depreciagfes e amortizacdes 2.543.494 2.600.994 2.646.025
4.01.01.02.02 Variagdo cambial e monetéaria do ELP/RLP 32.504 45.243 (86.551)
4.01.01.02.03 Juros de empréstimos e financiamentos 1.627 9.907 12.677
4.01.01.02.04 (Ganho) perda com investimentos (3.633) (13.630) 32.486
4.01.01.02.05 (Lucro) prejuizo na baixa de ativo imob (82.641) 5.561 6.420
4.01.01.02.06 Provisdes (45.259) (119.803) 101.937
4.01.01.02.07 Constitui¢do de crédito tributario 23.690 79.125 (44.872)
4.01.01.02.08 Amortizagdo de 4gio do investimento 73.473 34.481 41.355
4.01.01.02.09 Amortizagcdo de desagio do investimento (8.735) 0 0
4.01.01.02.10 Constitui¢éo de provisédo plano de pensao 20.496 29.967 312
4.01.01.02.11 Prov. perdas - Créditos Barramar 0 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 209.769 180.956 91.927
4.01.02.01 Dividendos prescristos 209.769 180.956 91.927
4.01.03 De Terceiros 3.468.676 161.174 515.107
4.01.03.01 Aumento do Exigivel a Longo Prazo 2.409.941 17.524 335.332
4.01.03.02 Capital circulante liquido incorporado 0 7.128 0
4.01.03.03 Doag0es e subvengdes para investimentos 759 475 593
4.01.03.04 Transferéncia do RLP para Ativo Circul. 115.147 99.521 146.233
4.01.03.05 Receita na venda de imobilizado/investim 146.747 16.709 28.379
4.01.03.06 Transf. do imob. para desp. antecipadas 0 19.605 0
4.01.03.07 Transf. aplic capitalizaveis para invest 792.957 0 0
4.01.03.08 Outros 3.125 212 4.570
4.02 Aplicacbes 7.451.621 7.104.730 6.168.852
4.02.01 Aumento do realizavel a longo prazo 246.402 137.127 190.108
4.02.02 Investimentos 1.093.450 0 21.055
4.02.03 Imobilizado 1.621.112 1.602.977 1.640.086
4.02.04 Transferéncia do ELP p/ passivo circul. 472.423 1.429.695 344.936
4.02.05 Depésitos judiciais 135.731 415.175 140.298
4.02.06 Juros sobre capital préprio e dividendos 3.278.569 3.129.604 3.770.000
4.02.07 AcOes em tesouraria 0 17.719 58.892
4.02.08 Cancelamento de agcdes TDBH 0 41 0
4.02.09 Capital circ liquido cindido TEmpresas 0 167.393 0
4.02.10 AplicacOes capitalizaveis 592.957 200.000 0
4.02.11 Outros 10.977 4.999 3.477
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 1.145.009 (1.274.604) (310.082)
4.04 Variagcdo do Ativo Circulante 500.142 388.273 11.157
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 4.497.590 4.109.317 4.098.160
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01767-1

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

02.558.157/0001-62

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3-01/01/2007 a 31/12/2007 |4 -01/01/2006 a 31/12/2006 |5 -01/01/2005 a 31/12/2005
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 4.997.732 4.497.590 4.109.317
4.05 Variagdo do Passivo Circulante (644.867) 1.662.877 321.239
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 6.122.664 4.459.787 4.138.548
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 5.477.797 6.122.664 4.459.787
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagédo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2007 A 31/12/2007 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 6.575.198 2.669.729 0 659.556 705.631 10.610.114
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 2.363.169 2.363.169
5.07 Destinacées 0 0 0 0 (3.278.569) (3.278.569)
5.07.01 |Dividendos 0 0 0 0 (2.636.569) (2.636.569)
5.07.02 Juros sobre capital préprio 0 0 0 0 (545.700) (545.700)
5.07.03 Imposto s/ juros sobre capital proprio 0 0 0 0 (96.300) (96.300)
5.08 Outros 0 759 0 0 209.769 210.528
5.08.01 Doagdes e subvengdes para investimento 0 759 0 0 0 759
5.08.02 Dividendos e JSCP prescritos 0 0 0 0 209.769 209.769
5.09 Saldo Final 6.575.198 2.670.488 0 659.556 0 9.905.242
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagédo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 5.978.074 2.686.973 0 659.556 879.604 10.204.207
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 597.124 0 0 0 0 597.124
5.03.01 Capital incorporado - TDBH 597.124 0 0 0 0 597.124
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 2.816.151 2.816.151
5.07 Destinacées 0 0 0 0 (3.129.604) (3.129.604)
5.07.01 |Dividendos 0 0 0 0 (2.349.604) (2.349.604)
5.07.02 Juros sobre capital préprio 0 0 0 0 (663.000) (663.000)
5.07.03 Imposto s/ juros sobre capital proprio 0 0 0 0 (117.000) (117.000)
5.08 Outros 0 (17.244) 0 0 139.480 122.236
5.08.01 Doagdes e subvengdes para investimento 0 475 0 0 0 475
5.08.02 Lucro do periodo incorporado - TDBH 0 0 0 0 (41.476) (41.476)
5.08.03 Direito de recesso acionistas da TDBH 0 (17.719) 0 0 0 (17.719)
5.08.05 Dividendos e JSCP prescritos 0 0 0 0 180.956 180.956
5.09 Saldo Final 6.575.198 2.669.729 0 659.556 705.631 10.610.114
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagédo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 5.978.074 2.745.272 0 659.556 2.015.730 11.398.632
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 2.541.947 2.541.947
5.07 Destinacées 0 0 0 0 (3.770.000) (3.770.000)
5.07.02 |Dividendos 0 0 0 0 (2.790.000) (2.790.000)
5.07.03 Juros sobre o capital proprio 0 0 0 0 (833.000) (833.000)
5.07.04 IR s/ Juros sobre o capitla préprio 0 0 0 0 (147.000) (147.000)
5.08 Outros 0 (58.299) 0 0 91.927 33.628
5.08.01 Doage 0 593 0 0 0 593
5.08.02 Dividendos e JSCP prescritos 0 0 0 0 91.927 91.927
5.08.03 AcOes em tesouraria 0 (58.892) 0 0 0 (58.892)
5.09 Saldo Final 5.978.074 2.686.973 0 659.556 879.604 10.204.207
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

1 Ativo Total 18.924.634 18.145.880 17.759.732
1.01 Ativo Circulante 5.202.262 4.659.757 4.153.228
1.01.01 Disponibilidades 933.275 213.036 463.456
1.01.02 Créditos 3.992.370 4.271.650 3.506.943
1.01.02.01 Clientes 2.832.050 3.278.047 2.783.268
1.01.02.01.01 Contas a receber de servigos, liquidas 2.832.050 3.278.047 2.783.268
1.01.02.02 Créditos Diversos 1.160.320 993.603 723.675
1.01.02.02.01 Tributos diferidos e a recuperar 1.117.982 911.624 676.210
1.01.02.02.02 Outros valores a recuperar 42.338 81.979 47.465
1.01.03 Estoques 125.004 81.655 61.995
1.01.04 Outros 151.613 93.416 120.834
1.02 Ativo N&o Circulante 13.722.372 13.486.123 13.606.504
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.225.909 1.286.664 916.335
1.02.01.01 Créditos Diversos 1.074.285 1.165.527 810.156
1.02.01.01.01 Tributos diferidos e a recuperar 539.371 563.039 458.106
1.02.01.01.02 Depésitos judiciais 534.914 402.488 352.050
1.02.01.01.03 AplicagOes capitalizaveis 0 200.000 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 25.473 13.948 9.799
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 25.473 13.948 9.799
1.02.01.03 Outros 126.151 107.189 96.380
1.02.02 Ativo Permanente 12.496.463 12.199.459 12.690.169
1.02.02.01 Investimentos 1.115.264 241.697 253.565
1.02.02.01.01 Participagcfes Coligadas/Equiparadas 28.051 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 937.707 96.801 107.838
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 149.506 144.896 145.727
1.02.02.02 Imobilizado 10.280.707 10.748.563 11.531.915
1.02.02.03 Intangivel 861.617 902.913 826.108
1.02.02.04 Diferido 238.875 306.286 78.581
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 31/12/2007 4 - 31/12/2006 5 - 31/12/2005

2 Passivo Total 18.924.634 18.145.880 17.759.732
2.01 Passivo Circulante 5.775.097 6.261.573 4.484.837
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 793.783 314.026 225.011
2.01.02 Debéntures 12.357 1.514.514 21.744
2.01.03 Fornecedores 1.846.232 1.645.770 1.506.971
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 908.260 956.415 847.574
2.01.05 Dividendos a Pagar 996.997 653.222 903.356
2.01.05.01 Dividendos e juros sobre capital préprio 996.997 653.222 903.356
2.01.06 Provisdes 115.884 100.661 67.791
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 38.859 22.762 62.604
2.01.08 Outros 1.062.725 1.054.203 849.786
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios sociais 264.841 202.233 162.161
2.01.08.02 Perdas temporarias com derivativos 357.186 316.318 294.255
2.01.08.03 Outras obrigagdes 440.698 535.652 393.370
2.02 Passivo Néo Circulante 3.244.295 1.274.193 3.070.688
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.235.560 1.256.723 3.053.218
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.003.029 509.618 650.853
2.02.01.02 Debéntures 1.500.000 0 1.500.000
2.02.01.03 Provisdes 525.393 576.718 503.813
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 6.495 2.732 16.767
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 200.643 167.655 381.785
2.02.01.06.01 Outras obrigagdes 66.616 46.679 28.694
2.02.01.06.02 Provisdo planos de benef pés-aposentad. 95.426 75.023 44.963
2.02.01.06.03 Impostos, taxas e contribuicGes 38.601 45.953 308.128
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 8.735 17.470 17.470
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0
2.04 Patriménio Liquido 9.905.242 10.610.114 10.204.207
2.04.01 Capital Social Realizado 6.575.198 6.575.198 5.978.074
2.04.02 Reservas de Capital 2.670.488 2.669.728 2.686.973
2.04.03 Reservas de Reavaliacao 0 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 659.556 659.556 659.556
2.04.04.01 Legal 659.556 659.556 659.556
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAQOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2007 4 -31/12/2006 5-31/12/2005
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 705.632 879.604
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servi¢cos 21.183.809 20.796.763 20.350.920
3.02 Deducdes da Receita Bruta (6.456.247) (6.153.742) (5.955.819)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigcos 14.727.562 14.643.021 14.395.101
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (8.022.760) (7.780.510) (7.716.723)
3.05 Resultado Bruto 6.704.802 6.862.511 6.678.378
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (4.137.952) (3.741.876) (4.282.883)
3.06.01 Com Vendas (2.307.106) (1.924.439) (1.810.377)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.000.407) (982.623) (863.920)
3.06.03 Financeiras (948.932) (1.111.055) (1.440.332)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 503.453 538.108 722.191
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.452.385) (1.649.163) (2.162.523)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 700.587 839.924 419.585
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (579.949) (564.717) (570.010)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2.145) 1.034 (17.829)
3.07 Resultado Operacional 2.566.850 3.120.635 2.395.495
3.08 Resultado Nao Operacional 131.596 23.623 37.799
3.08.01 Receitas 197.762 47.372 73.807
3.08.02 Despesas (66.166) (23.749) (36.008)
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participacdes 2.698.446 3.144.258 2.433.294
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢éo Social (977.486) (1.108.107) (871.347)
3.11 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagfes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacbes 0 0 0
3.12.02 Contribui¢des 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 642.000 780.000 980.000
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.362.960 2.816.151 2.541.947

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 505.841 505.841 492.030

LUCRO POR ACAO (Reais) 4,67135 5,56727 5,16624

PREJUIZO POR AGAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |4 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |5 - 01/01/2005 a 31/12/2005
4.01 Origens 8.539.669 5.914.668 5.882.887
4.01.01 Das Operagdes 5.037.040 5.549.329 5.275.268
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.362.960 2.816.151 2.541.947
4.01.01.02 VIs. que nado repr. mov. Cap. Circulante 2.674.080 2.733.178 2.733.321
4.01.01.02.01 Depreciagfes e amortizacdes 2.634.384 2.641.554 2.675.136
4.01.01.02.02 Variagdo cambial e monetéaria do ELP/RLP 32.429 45.252 (89.811)
4.01.01.02.03 Juros de empréstimos e financiamentos 3.579 13.689 18.923
4.01.01.02.04 (Ganho) perda com investimento 2.145 (1.034) 17.829
4.01.01.02.05 (Lucro) prejuizo na baixa de ativo imob. (83.956) 5.787 6.569
4.01.01.02.06 Provisdes (44.042) (119.788) 101.995
4.01.01.02.07 Constitui¢do de crédito tributario 39.501 77.715 (44.439)
4.01.01.02.08 Amortizagdo de 4gio do investimento 73.472 34.482 41.355
4.01.01.02.09 Amortizagcdo de desagio do investimento (8.735) 0 0
4.01.01.02.10 Constitui¢éo de provisédo plano de pensao 20.403 30.059 312
4.01.01.02.11 Prov. perdas - Créditos Barramar 4.900 5.462 5.452
4.01.01.02.12 Outros 0 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 209.769 180.956 91.927
4.01.02.01 Dividendos prescritos 209.769 180.956 91.927
4.01.03 De Terceiros 3.292.860 184.383 515.692
4.01.03.01 Aumento do exigivel a longo prazo 2.414.991 25.774 336.327
4.01.03.02 Capital circulante liquido incorporado 0 7.128 0
4.01.03.03 Doag0es e subvengdes para investimentos 968 475 593
4.01.03.04 Transferéncia do RLP para ativo circul. 105.057 114.587 144.864
4.01.03.05 Receita na venda de imobilizado/invest. 147.693 16.783 29.299
4.01.03.06 Transf. do imob. para desp. antecipadas 0 19.605 0
4.01.03.07 Transf. aplic capitalizaveis para invest 619.957 0 0
4.01.03.08 Outros 4.194 31 4.609
4.02 Aplicacbes 7.510.688 7.184.875 6.212.554
4.02.01 Aumento do realizavel a longo prazo 135.067 149.870 190.108
4.02.02 Investimentos 922.506 0 0
4.02.03 Imobilizado 1.988.304 1.721.360 1.674.482
4.02.04 Transferéncia dp ELP para passivo circ. 474.643 1.450.445 369.531
4.02.05 Depésitos judiciais 136.581 415.225 140.338
4.02.06 Juros sobre capital préprio e dividendos 3.278.569 3.129.604 3.770.000
4.02.07 AcOes em tesouraria 0 17.719 58.892
4.02.08 Cancelamento de agdes TDBH 0 41 0
4.02.09 Variagcao do capital circ. liquido incorp 0 95.163 0
4.02.10 AplicacOes capitalizaveis 419.957 200.000 0
4.02.11 Diferido 4.243 0 0
4.02.12 Capital circulante liquido consolidado 139.402 0 0
4.02.13 Outros 11.416 5.448 9.203
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3-01/01/2007 a 31/12/2007 |4 -01/01/2006 a 31/12/2006 |5 -01/01/2005 a 31/12/2005
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 1.028.981 (1.270.207) (329.667)
4.04 Variagcdo do Ativo Circulante 542.505 506.529 (8.637)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 4.659.757 4.153.228 4.161.865
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 5.202.262 4.659.757 4.153.228
4.05 Variagdo do Passivo Circulante (486.476) 1.776.736 321.030
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 6.261.573 4.484.837 4.163.807
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 5.775.097 6.261.573 4.484.837
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SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - OOM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI CS

DFP - Denonstracgdes Financei ras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/12/ 2007
Reapr esent agdo Espont anea

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

09.01 - PARECER DOSAUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORESINDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Telecomunicagdes de S&o Paulo SA.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Telecomunicacdes de Sdo Paulo S.A. — TELESP e os
balangos patrimoniais consolidados da T elecomunicagtes de S&o Paulo S.A. — TELESP e empresas
controladas levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracdes dos
resultados, das mutagdes do patrimbnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, eaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragfes
financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: a) o plangamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e empresas controladas;
b) a constatac&o, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contdbeis divulgados; e ¢) a avaliacdo das préticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pea administracdo da Companhia e empresas controladas, bem como da
gpresentacdo das demonstragbes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonsracBes financeiras referidas no pardgrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonia e financeira da
Telecomunicagbes de SZo Paulo S.A. - TELESP e a posicdo patrimonial e financeira da
Telecomunicagdes de S&o Paulo SA. — TELESP e empresas controladas em 31 de dezembro de
2007 e 2006, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos nagquelas datas, de acordo com as
préticas contédbeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstragdes
financeiras referidas no parégrafo 1, tomadas em conjunto. As demonstragdes dos fluxos de caixa e
do valor adicionado, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006,
apresentadas para propiciar informagdes suplementares sobre a Companhia e empresas controladas,
né&o sdo regueridas como parte integrante das demonstragdes financeiras bésicas, de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil. As demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no parégrafo 2 e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagéo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 18 defevereiro de 2008
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09.01 - PARECER DOSAUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Marques
Contador CRC 1SP147693/0-5
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TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. — TELESP.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da
TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. — TELESP submete a apreciacdo dos
Senhores 0 Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Contabeis da Sociedade e
Consolidado, com os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal,
referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007.

1. Mensagem do Conselho de Administracao

Desde a privatizacdo em 1998, a Sociedade registrou grandes conquistas ao longo dos
anos. Dentre as mais importantes destaca-se a inclusdo social, permitindo as camadas
menos favorecidas da populagdo o acesso aos servicos de telefonia e de internet, itens
fundamentais para o progresso pessoal e familiar na Era da Informacéo.

Com o intuito de atender as necessidades especificas dos diferentes segmentos de
mercado, a Sociedade passou a ofertar Planos Alternativos, como a Linha da Economia, a
Linha Controle e os Planos de Minutos. Desta forma, foram proporcionadas ao usuario
opcdes cada vez mais adequadas para o seu perfil no acesso a telefonia fixa.

O numero de telefones publicos nas cidades paulistas aumentou significativamente,
passando de 180 mil em 1998 para os atuais 250 mil — o que representa uma densidade
de 6,1 “orelhfes” por grupo de mil habitantes. No Estado de S&o Paulo instalamos
aproximadamente 1,8 mil telefones para portadores de deficiéncia auditiva.

Como resultado dos esforcos de universalizagcdo, a densidade telefénica no Estado de
Séo Paulo atinge 29,1 linhas fixas por 100 habitantes.

Esse cenario é resultado da atuacdo continua da Sociedade sustentada pela seguinte
visdo: melhorar a vida das pessoas, facilitar o desenvolvimento dos negécios e contribuir
para o progresso das comunidades onde atua, proporcionando servigos inovadores com
base nas Tecnologias de Informacdo e Comunicacdo. Além disto, a Sociedade busca
constantemente ser uma empresa inovadora, competitiva, aberta, comprometida e
confiavel.

Uma vez cumpridas as metas de universalizacdo da Anatel, em 2001 quando a Sociedade
foi a primeira operadora fixa a cumpri-las, as palavras-chave passaram a ser a
convergéncia tecnolégica, inovacao e a rentabilidade dos investimentos.
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Com relacdo a convergéncia tecnolégica, e dentro do espirito de estar sempre a frente na
oferta de produtos inovadores e de atender cada vez melhor as necessidades de
telecomunicagdes da comunidade, a Sociedade tem dedicado desde 2001 grandes
esforcos a expansao dos servigcos de conexdo a Internet em banda larga e discada, com
uma rede preparada para oferecer uma velocidade de 1 Mbps para grande parte da base
de clientes. Com isso, a Sociedade registrou no final de 2007 um total de 2.052.617
clientes Speedy, uma evolucéo de 27,8% em relagdo ao ano anterior, reforcando assim a
ampliacdo da vocagdo da empresa na funcdo de provedor de servigos integrados de
telecomunicagoes.

Apos ter firmado parcerias comerciais com a DTHi e a TVA em 2006, a Sociedade
ampliou suas ofertas integradas em 2007, através do langcamento de seu proprio produto
de TV via DTH (Direct to Home), a Telefonica TV Digital. Adicionalmente, a Sociedade
realizou em 2007 a compra de participacdo acionaria na TVA, intensificando a parceria
comercial firmada anteriormente. Tais avanc¢os possibilitaram a ampliagdo das ofertas
integradas. Além disso, em outubro de 2007, a Sociedade e a GloboSat fecharam acordo
para a inclusdo de seus canais ha grade de programacao. Vale ressaltar que tais acoes
foram concretizadas sempre em acordo com a regulamentacdo e com o objetivo de
melhor atender os consumidores e suas necessidades especificas.

A Sociedade finalizou o ano de 2007 com 11.965.285 linhas em servico e uma
produtividade de 1.877 linhas por funcionario (considera linhas fixas em servico mais
linhas ADSL - Asymmetric Digital Subscriber Line), um parametro de eficiéncia que, mais
uma vez, se situa entre os melhores do mundo.

Os servicos digitais, que contém facilidades inteligentes como identificador de chamadas,
atendimento simultaneo, transferéncia de chamadas, caixa postal, chamada a trés, e
outras, ja contam, em 2007, com 6,3 milhdes de assinantes e subscrevem um total de 15
milhdes de servigos digitais instalados.

O acesso as conexdes de internet também foi ampliado gracas ao investimento em 2007
de R$583,1 milhdes na ampliagdo e melhoria da internet de Banda Larga (ADSL).

Os investimentos realizados pela Sociedade e suas subsidiarias e controladas na
modernizacao, expansao, qualidade e manutencdo da rede em 2007 foram de R$ 1.992,5
milhdes, o que comprova o compromisso do Grupo Telefénica no Brasil com vistas ao
longo prazo, e confirma a confianga depositada, como investidor estrangeiro, no futuro do
pais.

Observando a atuacdo da Sociedade em 2007, destacamos os servicos de Postos de
Trabalho, Flexmidia e TecTotal. O primeiro é caracterizado pela assessoria em telefonia e
internet que a Telefénica presta as empresas, enquanto o segundo é definido como uma
solucdo em contelldo multimidia em alta velocidade para TVs de plasma de bancos,
varejo e universidades. O terceiro, TecTotal, € um servico de instalagdo, manutencéo e
suporte técnico de equipamentos.
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Vale destacar que em todas as iniciativas da Sociedade, a grande marca foi a inovacéo,
essencial para um negécio dindmico como o da Telefénica. O Concurso Desafio
Empreendedor da Telefénica foi uma grande iniciativa que simbolizou isso, onde a
empresa recebeu cerca de 1.000 projetos inovadores de profissionais e estudantes de 21
estados da federacéo e o Distrito Federal.

Durante o0 ano de 2007, a Sociedade destinou aos Governos Federal, Estadual e
Municipal no consolidado, R$7,2 bilhdes em impostos, taxas e contribuicbes. Para o
FUST foram destinados R$132,5 milhdes e para o FUNTTEL R$64,5 milhdes.

Durante o periodo de 2007, foram declarados dividendos e juros sobre o capital proprio no
valor total bruto de R$5,43 por acdo ON e R$5,97 por agcdo PN, referente a este exercicio
social. Tais valores s@o condizentes com a soélida condicdo econémico-financeira da
Sociedade, embora possam ser considerados modestos em relacdo ao montante dos
investimentos realizados desde a privatizagéo.

O endividamento da Sociedade pode ser considerado baixo para o porte da Sociedade
sendo que 28,5% de seus empréstimos sdo denominados em moeda estrangeira. A
eficiente politica de administragdo financeira e de cobertura cambial resultou em
reduzidas despesas financeiras liquidas.

A Sociedade emprega diretamente 7.467 pessoas, além de mais de 41 mil que séo
empregadas indiretamente.

Dado o atual cenario no setor de telecomunicac¢8es, onde a competitividade, convergéncia
e inovacdo sdo pontos cada vez mais presentes, a empresa dard continuidade ao
processo de ampliagcdo de sua vocacgao através de planos especiais e ousados.

Perto de completar 10 anos de atuagdo em larga escala no Brasil, em 2008 a empresa
lanca um produto inovador, 0 “SuperSpeedy”, baseado em uma rede de fibras Opticas que
proporciona a criacdo de verdadeiros bairros digitais comecando pela capital, S&o Paulo.

Ciente também de sua responsabilidade social e ambiental, e para coordenar os esforgos
das suas empresas neste sentido, o Grupo Telefénica do qual a Telesp faz parte, instituiu
em margo de 1999, a Fundacéo Telefonica.

Dentre as diversas iniciativas, destacam-se os programas EducaRede, portal aberto e
gratuito voltado para os alunos e professores das escolas publicas, o Pré6 Menino, que
atua na promocdo da defesa dos Direitos da Crianca e do Adolescente e o programa de
voluntariado que busca suprir as necessidades das comunidades carentes.
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2. Contexto Econdmico

Durante o ano de 2007, o saldo das transacdes do Brasil com o resto do mundo
experimentou avangos adicionais. Os fluxos financeiros ao pais aumentaram
significativamente. Os investimentos estrangeiros diretos estimados em US$36 bilhdes,
quase o dobro de 2006, apresentaram recordes histéricos. Os investimentos em carteira
(bbnus de longo prazo e acbes de companhias brasileiras) também aumentaram
aproximadamente US$39,8 bilhdes, ante a US$14,7 bilhdes em 2006. A balanca
comercial foi novamente robusta, registrando um superavit de US$40 bilhdes. Estes bons
resultados garantiram o acréscimo de US$95 bilhdes as reservas internacionais, que
atingiram o patamar de US$180 bilhdes, outro recorde histérico. Isto fortalece a economia
brasileira para enfrentar a maior volatilidade dos mercados financeiros globais esperada
para o ano de 2008, por conta da incerteza em relagdo aos impactos sobre o crescimento
econdmico mundial da crise no mercado de crédito norte-americano.

Como reflexo do crescimento das exportagbes e da acumulacdo de reservas
internacionais, os indicadores de solvéncia externa seguiram melhorando, possibilitando
uma reducgdo adicional do risco-Brasil. De fato, o Embi+ apresentou média anual de 181
pontos-base em 2007, contra média anual de 236 pontos-base no ano de 2006. Além
disso, ao longo do ano as trés principais agéncias internacionais de classificagéo de risco
(Moodys, S&P e Fitch) elevaram a nota do Brasil, que agora se encontra um nivel abaixo
do grau de investimento.

Com o fortalecimento do setor externo e a queda do risco-pais, a moeda brasileira
continuou em sua trajetéria de valorizacao ja observada desde 2004. A taxa de cambio
média de 2007 foi de R$/US$ 1,95, contra R$/US$ 2,18 do ano de 2006. Ou seja, a
moeda brasileira foi valorizada em 10,5% em termos nominais.

Esta valorizacdo do Real beneficiou a inflagdo ao consumidor, ao reduzir o valor dos
produtos importados e estimulou as importagdes. Deste modo, foi possivel ndo somente
reduzir os custos dos insumos e bens de capital para a inddstria, como também
complementar a oferta nacional de bens de consumo, evitando o surgimento de pressoes
inflacionarias decorrentes da expansdo da demanda agregada. O IPCA aumentou 4,46%
no ano de 2007, variagdo proxima a meta central perseguida pelo Banco Central, de
4,50%. Esta variacao foi superior a registrada em 2006, de 3,14%, em razdo da maior
elevagdo dos precos de alimentos, refletindo a pressdo do mercado internacional de
commaodities iniciada no segundo semestre de 2007.

A evolucéo favoravel da inflagdo possibilitou ao Banco Central continuar a redugéo da
taxa basica de juros iniciada no segundo semestre de 2004. A taxa Selic foi reduzida em
200 pontos-base durante o ano de 2007, encerrando este periodo no patamar de 11,25%
ao ano.

O afrouxamento da politica monetaria imprimiu maior vigor a atividade econémica. No
mercado de trabalho, a taxa de desemprego apresentou uma média de 9,3% em 2007,
frente a 10,0% em 2006. O rendimento médio dos trabalhadores apresentou aumento real
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de 3,1% em 2007, frente ao mesmo periodo de 2006, refletindo ndo somente a geracao
mais intensa de postos de trabalho, mas também a formalizacdo dos ja existentes. A
massa de salarios cresceu 6,3% reais nesta mesma comparacao. As vendas no varejo,
gque apresentam trajetéria ascendente desde meados de 2003, aumentaram 9,7% nos 11
primeiros meses de 2007, frente a igual periodo em 2006. Cabe também destacar o
estimulo dado pela expansao do crédito, cuja participa¢do no PIB saltou de 30,7% ao final
de 2006 para 34,7% ao final de 2007.

Finalmente, o dinamismo da demanda interna também tem sido impulsionado pela
evolucéo positiva da distribuicdo de renda do pais. De acordo com dados do IBGE, a
renda das classes mais pobres tem registrado aumentos reais proporcionalmente maiores
do que a renda das classes mais ricas, 0 que resulta em processo continuado de
distribuicdo de renda. Este fator é favoravel por possibilitar a expansdo do mercado
consumidor de diversos bens e servigos. Isso se traduz no aumento da base de clientes
para novos servigcos de telecomunicacdes, mediante a incorporacdo de segmentos cujo
poder de compra, anteriormente, ndo era suficiente para o consumo desses Servigos.
Cabe comentar que nos segmentos de menor nivel econdmico € maior a elasticidade da
demanda por telefonia as elevac¢des no nivel de renda.

Todos estes elementos explicam o dinamismo econdmico do pais. No terceiro trimestre
de 2007, o Produto Interno Bruto do Brasil cresceu 5,7% frente ao terceiro trimestre de
2006. O consumo das familias cresceu ainda mais intensamente, alcancando uma
variagdo de 6,03%. O setor de servicos se beneficiou deste cenério de crescimento
econdmico. A expansdo da massa de salarios e do crédito, combinada com a apreciacao
do real brasileiro com relagdo ao dolar americano, resultou em aumento do poder de
compra dos consumidores brasileiros, afetando positivamente a capacidade de nossos
consumidores em adquirir os servigos de telecomunicacoes.

O setor de servicos aumentou sua participacdo no PIB para 55,5% no terceiro trimestre de
2007, ante a 54,7% no terceiro trimestre de 2006. No terceiro trimestre de 2007, o Produto
Interno Bruto (PIB) do setor de servigos registrou crescimento de 4,8% frente a igual
trimestre de 2006, ante a 4,6% no trimestre anterior.

3. Ambiente Regulatério

Entre 16 de marco e 29 de julho de 2007 foi realizada a alteragéo do modo de tarifagdo
das chamadas locais, que passaram a ser tarifadas em minutos, ao invés de pulsos. Esse
processo exigiu investimentos em infra-estrutura de Tecnologia da Informacéo (TI) e
atencéao ao cliente.

A migracao, prevista na regulamentacdo do setor, foi concluida com sucesso para 100%
dos clientes.

A fim de ndo prejudicar os clientes com perfii de chamadas mais longas
(predominantemente internet banda estreita), foi criado, pela Anatel, o Plano Alternativo
de Servico de Oferta Obrigatoria (PASOOQ), que manteve a mesma tarifa de assinatura do
Plano Basico. A diferenca bésica entre os planos estd no modo de tarifagdo.
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Os clientes do Plano Basico em pulsos, que ndo optaram pelo PASOO, foram
automaticamente migrados para o Plano Basico em minutos. Esses clientes podem, no
entanto, mudar para o PASOO ou para o Plano Béasico a qualquer momento. Os clientes
que ja utilizavam planos alternativos tarifados em pulsos também foram migrados em sua
totalidade para os mesmos planos, agora tarifados em minutos.

4, Estrutura Societaria

Telefénica S.A.
(Espanha)

100%

Telefénica Internacional S.A.
(Espanha)

100%

A4

SP Telecomunicacdes Holding Ltda. "
(Br%sil) 9 34,87% acgdes ON

80,53% agdes PN
100% 49,19% agdes ON
7,11% agdes PN
Telefénica Data do Brasil Ltda.
(Brasil)
1,52% agdes ON
1,50% acGes PN (- 4 A4
14,30% agdes ON
10,81% agdes PN

4.1 Posigdo Acionaria
No ano de 2007, a Composi¢cao Acionaria do grupo controlador ndo sofreu modificagcdes.

Ao término do ano de 2007, a Telef6nica Internacional S.A. — TISA, detém 34,87% das
acOes ordinarias e 80,53% das acbes preferenciais e a SP Telecomunica¢des Holding
Ltda, 49,19% das acdes ordinarias e 7,11% das acdes preferenciais e a Telefénica Data
do Brasil Ltda, 1,52% das ac¢bes ordinarias e 1,50% das acbes preferenciais da
Sociedade.
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TELESP

Ordinarias Preferenciais Total
Grupo Controlador 144.462.997 300.749.850 445.212.847
% 85,57% 89,13% 87,95%
Outros 24.146.294 36.482.339 60.628.633
% 14,30% 10,81% 11,98%
Tesouraria® 210.579 185.213 395.792
% 0,12% 0,05% 0,08%
N°total de acBes | 168.819.870 | 337.417.402 | 506.237.272

1- As agBes em tesouraria sdo decorrentes do processo de incorporagdo da TDBH em 2006 e (1) uma agéo
ordinaria do direito de recesso, referente ao acordo de convergéncia devido a aquisicao da TVA.

5. Desempenho Operacional
5.1 Entorno Competitivo

Em 2007, o mercado de telecomunicacdes brasileiro foi marcado por um acirramento
competitivo ainda maior do que o observado no ano anterior. A acentuacéo da tendéncia
de ofertas integradas e convergentes de servicos de telecomunicacdes intensificou a
competicdo entre players de Telefonia Fixa, Telefonia Mével, TV por assinatura, Internet e
Dados para estabelecerem-se como o provedor Unico de telecomunica¢des dos clientes.

No mercado de voz, a Sociedade enfrentou a competicdo em todos os seus segmentos.
As operadoras de TV a Cabo atuaram no segmento de alta e média renda com oferta de
servigos de voz integrados ao de TV. No segmento de baixa renda, destaca-se a oferta de
produtos de linhas de baixo custo e planos pré-pagos pelas operadoras méveis. Além
disso, as operadoras moveis iniciaram ofertas convergentes de telefonia mével e fixa.

Outro fator relevante foi a forte expansdo da base de assinantes de celulares e a oferta
agressiva de tarifas on-net, que aumentou a atratividade das ligacdes méveis em relacao
as fixas.

No mercado de Banda Larga, o principal destaque foi a oferta de pacotes integrados de
voz, banda larga e TV pelas operadoras de TV a cabo, que focaram sua estratégia em
alavancar sua base de assinantes para capturar clientes de telefonia fixa e banda larga.

No segmento corporativo a concorréncia, que ja atuava de forma agressiva no mercado
de dados, intensificou sua atuacdo, em especial para o0 segmento PYMES (Pequenas e
Médias Empresas), com ofertas customizadas e integradas de voz e internet.
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5.2 Estratégia Comercial

Neste ano a Sociedade observou uma leve queda da sua planta de terminais fixos, em
parte, como reflexo do aumento da competicdo, mas principalmente, devido a agfes de
limpeza da base e maior seletividade na aquisicdo de clientes. Visando manter a
atratividade da telefonia fixa, a Sociedade fortaleceu a oferta de bundles e desenvolveu
servigos diferenciados para cada segmento. Em especial, para 0 segmento baixa renda,
destaca-se a oferta de linhas de baixo custo pré-pagas que evitaram parte da migracéo
dos clientes para o servico moével e outros concorrentes em telefonia fixa.

A defesa de valor do trafego de voz, por parte da Sociedade, tem adquirido éxito através
da ampliagdo dos Pacotes de Minutos, incluindo ofertas integradas com Speedy. No
mercado de Longa Distancia, a adocdo de tarifas bastante competitivas vém ajudando a
manter o posicionamento ja consolidado da marca “Super 15", apesar da competicao
cada vez mais acirrada com formas alternativas de comunicagdo, como o VolIP e tarifas
agressivas das operadoras moveis.

Além da telefonia tradicional, a Sociedade continua com foco de expansdo da sua
atuacdo em outros mercados, especialmente naqueles com maior potencial, como € o
caso dos setores de banda larga, TV, tecnologia da informagéo e servicos.

Em banda larga, o Speedy mantém sua posicao de lider absoluto, superando a marca de
2 milhdes de clientes, apesar do acirramento competitivo observado no ultimo periodo.
Acdes desenvolvidas durante o ano tém contribuido para manutencao dessa lideranca. O
upgrade técnico do Speedy garantiu a disponibilidade de pelo menos 1 Mbps de
velocidade para grande parte da base de clientes. A incluséo da oferta de tarifa plana de
voz, que permite o uso ilimitado de ligagdes locais, nos Duos e Trios Telefonica resultou
em uma proposta de valor mais agressiva em bundles. Além disso, outras agdes estdo em
andamento com objetivo de aumentar ainda mais a competitividade de seus produtos,
como a implantacéo de uma rede de fibra ética para atendimento residencial no bairro dos
Jardins, iniciado em 2007, que oferecera velocidades de até 30 Mb (oferta 4 vezes
superior a maior oferta atual do mercado) e servigcos diferenciados para clientes de alta
renda.

O ano de 2007 foi marcado por grandes avancos da Sociedade no mercado de TV. Em
2006, a Sociedade havia iniciado a oferta de TV através de uma parceria estratégica com
a DTHi e TVA. Em 2007, a Sociedade lancou seu proprio produto de TV via DTH, a
Telefénica TV Digital, e realizou a compra de participagdo acionaria ha TVA intensificando
a parceria comercial firmada em 2006. Esses avancos permitiram a concretizacdo da
oferta de DUO (servicos de voz e Speedy ou servicos de voz e TV digital) e TRIO
(servicos de voz, Speedy e TV digital). Além disso, a Sociedade fechou acordo para
inclusdo, em sua grade de programacéo, dos canais GloboSat, que anteriormente eram
oferecidos com exclusividade pela NET e SKY, melhorando a proposta de valor do
produto de TV.
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Visando inovar e expandir a sua oferta de servigos, a Sociedade langou o TecTotal. Trata-
se de um servico de instalacdo, manutencdo e suporte técnico de equipamentos
comercializada através de parcerias com redes varejistas. O TecTotal estabelece um
posicionamento da Sociedade como prestador de servicos dentro da casa do cliente
através de sua subsidiaria integral A. Telecom S.A., aumentando sua atua¢do na cadeia
de valor e aumentando seu relacionamento com o cliente.

Outra realizagcéo da Sociedade foi a entrada no mercado de Infraestrutura de Estacdo de
Trabalho, que se trata de solugbes em infra-estrutura de Tecnologia da Informacgéo
customizadas para o cliente no qual é paga uma mensalidade por usuario. A Sociedade
oferece o Posto de Trabalho para o segmento de grandes empresas e o Posto Informéatico
para o segmento de Pequenas e Médias Empresas, que empacotam o servico de voz,
dados, acesso a internet, gerenciamento de redes e equipamentos. A oferta integrada de
tecnologia da Informacado e servicos de comunicacao foi um dos pilares estratégicos da
empresa no mercado corporativo em 2007.

O segmento corporativo vem sendo palco de intensa competicdo, com a consolidagéo de
empresas no mercado de dados. A Sociedade atua nesse segmento como provedora de
solugbes completas de telecomunicagfes (dados, fixo e internet), com vistas a fortalecer
seu posicionamento e incrementar a satisfacdo desses exigentes clientes com ofertas
cada vez mais integradas e aderentes as suas necessidades.

5.3 Desempenho dos negdcios

Evolucgéo dos clientes ADSL
(Milhares)
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Linhas Médias em Servigo
(Milhares)
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(*)Este numero sofreu alteragédo em relagdo ao publicado no 3T07.
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5.4 Perspectivas

Um dos aspectos mais importantes no desenvolvimento da industria de telecomunicagdes
para os proximos anos € a convergéncia tecnolbgica, representada pela integracdo de
redes e servicos, em torno do qual tém sido fomentadas discussbes tanto no ambito
tecnolégico, quanto nos ambitos juridico, regulatério e mercadoldgico.

Observando-se mercados mais maduros, como O europeu e asiatico, e a evolugdo atual
de oferta de servicos e produtos convergentes no mercado brasileiro, mostra-se
necessario a construcdo de um portifélio mais completo de servicos, com maior
integracdo entre operacdes, em especial a voz fixa, banda larga e TV paga. Nesse
aspecto, a Sociedade vem buscando se posicionar de forma competitiva, com a oferta de
produtos convergentes e de solugbes cada vez mais integradas. A exemplo disso, temos
a entrada da Sociedade no mercado de TV com ofertas triple-play, visando atender a esta
nova demanda por um servigo mais completo e incrementar cada vez mais a satisfagdo
de uma parcela importante dos nossos clientes. Ainda no mercado de TV, 0 recém
lancado servico de TV Digital em S&o Paulo (Dezembro de 2007), traz consigo a
possibilidade de interatividade, alta definicho de imagem e novas oportunidades de
negécio. A Sociedade, através da Telefonica TV Digital (DTH) e IPTV j& se antecipa na
captura dessas oportunidades.

O mercado de banda larga ainda deve apresentar grande expansédo, sendo considerada
plataforma fundamental para o desenvolvimento de produtos e servigos convergentes.
Espera-se aumento nas velocidades ora ofertadas e na sofisticagdo de produtos,
baseando novos modelos de negécio - como ja aconteceu com o VolP, e-commerce e
Triple-play - e a Sociedade tem buscado um papel de lideranga nestes movimentos do
mercado. Entre as principais iniciativas, destacam-se o projeto de VOD (video on
demand) e IPTV, que usam a plataforma IP (Internet Protocol) para transmissdo de
arquivos de video em formato digital, e a atual oferta de banda larga sobre fibra-6tica,
com velocidade de até 30 Mbps.

A ampliacdo dos servigos oferecidos, visando intensificar o relacionamento com o cliente,
devera envolver outras cadeias de valor, como servigcos bancéarios e vendas no varejo,
além dos servicgos tradicionais de telecomunicac8es. Nesse sentido, algumas operadoras
ja tém oferecido a seus clientes servicos de crédito, compra de produtos com débito em
conta de telefone e parceria com redes de varejo para aquisicdo de bens e servicos em
condicbes especiais (programas de milhagem e fidelizagdo), e mesmo a Sociedade,
visando se antecipar a esse movimento, firmou recentemente uma parceria com o Banco
do Brasil para oferta de cartdo que agrega tanto servicos de crédito quanto de telefonia —
o “Fale Sempre”. A expansao de atuacdo além dos servigos de telecomunicacdes é uma
tendéncia que devera cada vez mais se evidenciar, e indUstrias como seguranca,
entretenimento e publicidade, devem ser abrangidas por essa expansdo, através
principalmente das operadoras celulares.

Em relacdo a competicdo, o barateamento de infra-estrutura através de novas
tecnologias, e a possibilidade de desvinculacdo entre infra-estrutura e servigo, com
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desagregacdo de rede local, devem fomentar a expansdo geografica das atuais
operadoras, tanto fixas quanto méveis, para fora da suas areas de concessdo. Esse
aumento de competitividade ja vem ocorrendo, principalmente através do mercado mével
e de longa distancia, e tende a se intensificar também na operacao fixa local, a exemplo
do inicio de operagdo recém anunciado de uma quarta operadora mével em Sao Paulo. A
Sociedade tem acompanhado esses movimentos e vem se posicionando de forma a
também capturar oportunidades fora de sua é&rea de concessdo sem abrir mdo da
lideranca consolidada dentro da mesma. Esse acirramento competitivo esperado no
mercado de voz, tanto mével quanto fixa, deve transformar o servico em uma commodity,
com participagdo cada vez menor de receitas de voz na receita total das operadoras, e o
crescimento de novos servigos. Neste cenario, visando tirar o foco do preco dos servicos,
o atendimento customizado e o foco em qualidade passam a ser diferenciais, além da
oferta de novos produtos.

O mercado de telefonia mével tem demonstrado alguns sinais de desaceleracdo e de
acirramento competitivo, apesar do crescimento dos ultimos anos. Para o cenario futuro,
espera-se que as operadoras méveis passem cada vez mais a buscar fontes alternativas
de receita, e a telefonia fixa e a banda larga serdo os alvos principais. Isso pbéde ser
comprovado com o recém anuncio de servico de banda larga moével por uma operadora
celular, em patamares de preco e velocidade compativeis com a atual oferta de banda
larga fixa (ADSL e cabo). Além disso, o resultado do leildo de licencas para servigos 3G,
que teve um agio total superior a 80% com oferta de todas as atuais operadoras maveis e
de algumas novas entrantes, demonstra o interesse das operadoras méveis em servi¢os
convergentes, em especial o de banda larga.

No quadro geral, a economia brasileira vem consolidando um crescimento moderado nos
ultimos anos, porém com expansao significativa de consumo interno, sobretudo na classe
C. Com isso, alguns mercados, como banda larga e TV, devem ter seu crescimento
ampliado pela inclusdo de novos segmentos sécio-econémicos, que vém apresentando
melhoria de renda, o que sugere uma adequacédo na cobertura geografica e no mix de
produtos e servico por parte das operadoras para melhor atendé-los. A Sociedade,
observando essa tendéncia, tem apostado nesses mercados, sobretudo no mercado de
TV, visando deslocar o eixo de consumo das classes A e B, onde a penetracdo do servico
j esta bastante avancada, para toda sua base de assinantes, através de suas diferentes
alternativas tecnoldgicas e de seus parceiros.

6. Desempenho Financeiro
6.1 Receita Operacional Bruta e Liquida

Em 2007, a Sociedade apurou receita operacional bruta consolidada de R$21.183,8
milhdes, um crescimento de 1,9% em relagdo ao mesmo periodo de 2006. A receita
operacional liquida totalizou R$14.727,6 milhdes (R$14.643,0 milhdes em 2006).
Contribuiram para esse desempenho os realinhamentos tarifarios ocorridos em julho de
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2007, aumento das receitas de comunicacdo de empresas, crescimento do servigo
“Speedy” e pelo aumento nos servigos longa distancia nacional.

6.2 Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras Liquidas

O lucro operacional antes das despesas financeiras liquidas consolidadas apresentou
queda de 10,0%, passando de R$4.231,7 milhdes em 2006 para R$3.515,8 milhdes em
2007. Contribuiram para essa queda, a redugcdo com servicos locais, inter-redes e uso da
rede. Houve aumento nos gastos operacionais, decorrentes do aumento nos gastos com
interconex&o, servicos prestados por terceiros, custo dos produtos vendidos e gastos com
pessoal. Destacam-se também positivamente no resultado outras receitas operacionais,
em especial a venda de carteira de inadimplentes e recuperagéo de ICMS.

6.3 EBITDA

O EBITDA (resultado operacional antes das despesas financeiras liquidas, excluindo-se
as depreciacdes e amortizag8es) consolidado atingiu R$6.214,9 milhdes, 10,0% menor ao
valor registrado em 2006. A margem EBITDA, por sua vez, foi de 42,2% apresentando
uma reducgdo de 5,0 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Excluindo-se o
efeito da reversdo de contingéncia tributaria federal no 3T06 de R$257,6 milhdes, esta
reducdo seria de 3,2 p.p. Este efeito é justificado principalmente por acdes realizadas ao
longo de 2007, entre elas o Programa de Reestruturagcdo Organizacional que impactou os
gastos com pessoal e a revisdo da politica comercial que focou na melhora do perfil da
base de clientes e na diminui¢éo futura de niveis de fraude e inadimpléncia. Desta forma,
a empresa se prepara para aumentar sua oferta de produtos inovadores e para atender
cada vez melhor a necessidade de seus clientes.

Em milhdes de reais 2007 2006
Lucro operacional antes das despesas financeiras liquidas (*) 3.515,8 4.231,7
Despesas de depreciagdo e amortizagdo
Em custos dos servigos prestados (Nota 24) 2.341,5 2.351,3
Em despesas de comercializacdo de servigos (Nota 25) 19,2 14,6
Em despesas gerais e administrativas (Nota 26) 273,7 275,6
Amortizacao de agio e desagio (Nota 28) 64,7 34,5
EBITDA 6.214,9 6.907,7

Margem EBITDA

a) EBITDA 6.214,9 6.907,7
b) Receita operacional liquida (*) 14.727,6  14.643,0
a)/b) 422 47,2

(*) Vide demonstrac¢des de resultados.
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6.4 Resultado Financeiro

2007 2006
Empréstimos e Financiamentos (Nota 15) 1.796,8 823,6
Debéntures (Nota 16) 1.512,4 1.514,5
Endividamento total 3.309,2 2.338,1
Perda temporaria em operac¢des de derivativos (*) 357,2 316,3
Endividamento liquido 3.666,4 2.654,4

(*) Vide balanco patrimonial

A Sociedade encerrou o exercicio de 2007 com divida de R$3.309,2 milhdes (R$2.338,1
milhdes em 2006) ou 33,4% do patrimbnio liquido (22,0% em 2006). Os recursos
captados sdo 28,5% denominados em moeda estrangeira e 24,5% denominados em
moeda nacional com o BNDES.

No comparativo de 2007 com 2006, o resultado financeiro, excluido os Juros Sobre
Capital Préprio, melhorou R$24,1 milhdes ou 7,3%, influenciado pela queda na taxa de
CDI e pelo menor endividamento liquido médio em 2007.

A Sociedade empenha constantes esforgos no sentido de tomar as medidas cabiveis,
mediante a atual conjuntura do mercado, para proteger suas dividas dos efeitos de
eventuais desvalorizagbes cambiais.

6.5 Lucro Liquido

O lucro liquido apresentou uma variacao de -16,1%, passando de R$2.816,2 milhdes em
2006 para R$2.363,0 milhdes em 2007, influenciado basicamente pelo crescimento dos
gastos operacionais e queda de receitas de servigo local, inter-redes e uso da rede. A
margem liquida foi de 16,0%.

Em milhdes de reais 2007 2006

a) Lucro liquido do exercicio (*) 2.363,0 2.816,2
b) Receita operacional liquida (*) 14.727,6  14.643,0
a)/b) 16,0% 19,2%

(*) Vide demonstrac¢des de resultados.
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6.6 Investimentos

A Sociedade investiu, em 2007, R$1,99 bilhdo no programa de expansdo e modernizacao
dos servicos de telecomunicag@es, incluindo os investimentos relacionados a expansdo
da planta de Banda Larga e ao fornecimento de novos servigos de valor agregado.

Durante o exercicio, o programa de investimentos da Sociedade teve como objetivo
alcancar os mais altos padrdes de qualidade e disponibilidade junto aos nossos clientes,
sem perder o foco no crescimento da rentabilidade corporativa e na preparagdo
competitiva da organizagdo. A fim de satisfazer uma demanda cada vez mais exigente,
novos produtos e servicos foram lancados, principalmente para atender ao negécio de
internet, no que diz respeito a consolidacéo da lideran¢a do grupo no mercado de Banda
Larga, cuja planta em servigo cresceu 27,8% no ano. Adicionalmente, cabe destacar os
investimentos realizados em pontos criticos da rede, que resultaram na significativa
reducéo de defeitos e na reducéo dos custos de manutencdo, bem como os investimentos
empregados na modernizacdo dos sistemas de Atengdo a Clientes, Infra-estrutura de
Negdcios, Faturamento e Cobranca (ATIS).

A Sociedade prepara-se, assim, para atuar em um mercado de competicdo acirrada,
através do fornecimento de produtos cujo pacote de valor para o cliente aumenta
continuamente, e dentro dos preceitos de viabilidade em relagdo a seu capital empregado
e do marco regulatério.

A seguir, apresentamos 0 montante de investimentos consolidados no ultimo ano, posi¢éo
em 31 de dezembro de 2007:

R$ Milhdes %
Administragéo (Apoio Geral) (*) 368,5 18,5
Equipamentos de Comutacao 54,7 2,7
Equipamentos de Transmisséo 264,5 133
Infra-estrutura 45,6 2,3
Rede Externa 356,0 179
Comunicagéo de Dados 4447 22,3
Equipamentos de Assinantes 380,2 191
Longa Distancia
Outros 78,3 3,9
Total de Investimentos de Exploragéo 1.992,5 100,0
(*) Incluem sistemas de apoio, equipamentos de for¢a e energia e aqueles destinados ao
apoio geral.
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7. Mercado de Capitais

A Sociedade possui acbes ordinarias (ON) e preferenciais (PN) negociadas na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (BOVESPA) com os simbolos TLPP3 e TLPP4, respectivamente.
Na Bolsa de Nova lorque (NYSE) os ADRs, nivel Il da Sociedade, sdo negociados sob o
simbolo TSP.

Free Float

65%
40% Bovespa
ON
35%

NYSE

A Bovespa (Bolsa de Valores de S&o Paulo) fechou o ano de 2007 com novo recorde
histérico (63.886,1 pontos), reflexo do aperfeicoamento das regras que regem o mercado,
do clima de estabilidade vivido pela economia do pais e do ambiente externo favoravel.

Seguindo a forte tendéncia registrada em anos anteriores, a Bolsa teve 64 estréias de
empresas em 2007, um aumento de 146% em relagc&o ao ano de 2006. No total, incluindo
as emissdes secundarias de ac¢des, foram 76 as companhias que recorreram ao mercado,
representando um aumento de 81% em comparacéo ao ano de 2006.

Em 2007, o volume médio diario das acdes ordinarias e preferenciais da Telesp foi de
R$1,710 milhdes e R$6,669 milhdes. J& o volume médio diario de ADR no mesmo
periodo foi de US$3,665 milhdes.

8. Politica de remuneracado ao acionista

A Sociedade ndo tem uma politica formal de pagamento de proventos. Sao respeitados o
estabelecido pela Lei 6.404/76 das S.A.s de pagar no minimo 25% do seu lucro liquido
ajustado para o periodo. Historicamente, a Sociedade tem pago um valor acima desse
requerido pela lei. Em 2007, a Sociedade apresentou um pay out de 124%, um dividend
yield de 12% para as acdes ON e de 13% para as a¢cOes PN.

As somas dos valores unitarios brutos dos dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP)
declarados em 2007 foram de R$5,43 para cada acao ON e R$5,97 para cada agcéo PN.
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Distribuicdo dos valores pagos em 2007:

AcOes Ordinarias

Exercicio Tipo Posicéo Data do Valor Bruto Valor Liquido
acionaria inicio (R$/acéo) (R$/acao)
Pagamento
2006 JSCP 28/12/2006 | 28/05/2007 | 0,22240150258 | 0,18904127719
2007 Dividendos | 29/03/2007 | 28/05/2007 | 1,30777988899 | 1,30777988899
2007 JSCP 30/04/2007 | 28/05/2007 | 0,40958943392 | 0,34815101883
2007 Dividendos | 07/11/2007 | 03/12/2007 | 2,92828645071 | 2,92828645071
2007 JSCP 07/11/2007 | 03/12/2007 | 0,38920262952 | 0,33082223509
Acbes Preferenciais
Exercicio Tipo Posicéo Data do Valor Bruto Valor Liquido
acionaria inicio (R$/acéo) (R$/acao)
Pagamento
2006 JSCP 28/12/2006 | 28/05/2007 | 0,24464165284 | 0,20794540491
2007 Dividendos | 29/03/2007 | 28/05/2007 | 1,43855787789 | 1,43855787789
2007 JSCP 30/04/2007 | 28/05/2007 | 0,45054837732 | 0,38296612072
2007 Dividendos | 07/11/2007 | 03/12/2007 | 3,22111509578 | 3,22111509578
2007 JSCP 07/11/2007 | 03/12/2007 | 0,42812289247 | 0,36390445860

9. Governanca Corporativa

Com a finalidade de promover uma boa governanca corporativa, aumentar a qualidade
das divulgacdes de informagfes e reduzir as incertezas dos investidores a Sociedade tem
instituido normas e politicas internas com o fim de tornar suas praticas claras e objetivas.
A Sociedade acredita que essas medidas beneficiardo os acionistas, investidores atuais e
futuros, bem como o mercado em geral. Dentre as medidas que a empresa tem
implementado, destacamos:

a. A criagcdo e implantag&o de normativas e politicas internas:

Politica de Divulgacdo de Ato e Fato Relevante conforme dispde a Instru¢do CVM
358;

Normativa sobre registro, comunicacdo e controle da informacéo financeiro-
contabil;

Normativa sobre aprovagao prévia de servigos a serem contratados dos auditores
externos;
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Regulamento interno de conduta em matérias relativas ao mercado de valores
mobiliarios;

Normas de conduta para financeiros (cédigo de ética);

Normas de conduta para funcionérios (principios de atuacao); e

Normativa sobre comunicacdo de informacdes aos mercados.

b. A criagcdo de comités do Conselho de Administragéo:

Comité de Qualidade dos Servigos e Atencdo Comercial;
Comité de Auditoria e Controle; e
Comité de Nomeagdes, Vencimentos e Governanga Corporativa.

c. Divulgagdo anual de um Informe de Governancga Corporativa, que contém informacdes
referentes as principais praticas de governanca corporativa que a Sociedade adota,
bem como sua estrutura acionaria, suas caracteristicas, a composicao e competéncia
dos 6rgaos da administracdo, as obrigac8es e responsabilidade dos administradores.

d. Estabelecimento, pelo Comité de Auditoria e Controle, de procedimentos para a
recepgao e tratamento de denuncias relacionadas a assuntos contabeis e de auditoria
(Canal de Denuncias); e

e. A remuneracdo global anual dos administradores é aprovada pelos acionistas em
assembléia geral, conforme previsto pela legislacdo societaria brasileira. A
individualizacdo dessa remuneracdo aos membros da administracao é realizada pelo
Conselho de Administracdo através de seu Comité de Nomeag8es, Vencimentos e
Governanga Corporativa.

As regras internas da Sociedade relativas a conduta a ser adotada visando prevenir

eventuais praticas contrarias a boa governanca e conflitos de interesse estdo definidas

em normativas internas, em especial no seu Regulamento Interno de Conduta em

Matérias Relativas ao Mercado de Valores Mobiliarios. A Diretoria Executiva, os membros

do Conselho de Administracdo e qualquer outro empregado exposto a informacao

sensivel estdo sujeitos a restricdes impostas por tal regulamento. Essa normativa interna
define periodos de blackout de negociacéo, e estabelece regras para prevenir e / ou tratar
situagdes de conflitos de interesse.

9.1 Relagdes com Investidores

Com o intuito de obter uma valorizagéo justa de suas acdes, a Sociedade adota préticas
gue visam um maior esclarecimento de suas politicas a seus investidores.

A Sociedade disponibiliza uma pagina na internet (www.telefonica.com.br/investidores/)
com as informacdes mais demandadas pelos investidores, além de uma equipe de RI
para esclarecer duvidas por telefone ou através de reunides individuais realizadas na
propria empresa. A Sociedade também arquiva todos os comunicados, fatos relevantes e
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demonstracdes contabeis nos 6rgaos reguladores: CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios) no Brasil e SEC (Security Exchange Commission) nos EUA.

9.2 Conselho de Administragdo

O Conselho de Administracdo da Sociedade é composto de um minimo de 5 (cinco) e um
méximo de 15 (quinze) membros, com mandato de trés anos, sendo permitida a reeleico.
O Conselho é composto apenas por acionistas, sendo um deles eleito pelo voto das
acOes preferenciais, em votacdo separada, e os demais eleitos pelo voto geral das acoes
ordinarias.

Relne-se, ordinariamente, uma vez a cada trés meses e, extraordinariamente, sempre
gue necessario, mediante convocacao de seu presidente. As deliberacGes do Conselho
de Administracdo s&o tomadas por maioria de votos, presente a maioria de seus membros
em exercicio, cabendo ao presidente, além do voto comum, o de qualidade nos casos de
empate. Ao presidente cabe, ainda, representar o Conselho na convocacido da
Assembléia Geral de Acionistas; presidir a Assembléia Geral, escolhendo o secretario
dentre os presentes e convocar, bem como presidir, as reunides do Conselho.

9.3 Diretoria da Sociedade

A Diretoria € o0 6rgao de representacdo ativa e passiva da Sociedade cabendo a mesma e
aos seus membros a pratica de todos 0s atos necessarios ou convenientes a gestéo dos
negocios sociais. Os Diretores sdo eleitos pelo Conselho de Administragdo para um
mandato maximo de 3 anos sendo permitida a reeleicédo.

Segundo o Estatuto Social a Diretoria sera composta de, no minino 3 (trés) e, no maximo,
15 (quinze) membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, que serdo eleitos pelo
Conselho de Administracdo. Até 31/12/2007 a Diretoria era composta por 12 (doze)
membros, no entanto, de acordo com o deliberado na reunifo do Conselho de
Administragcéo realizada em 10/12/2007, a Diretoria, a partir de 01/01/2008 passou a ser
composta de 04 (quatro) membros, sendo eleitos para os seguintes cargos: Presidente,
Diretor Geral de Telefonia Fixa, Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores; e
Secretério Geral.

9.4 Normas de Conduta para Financeiros (Codigo de Etica)
Foi implementado um cddigo de ética regulamentando a conduta de nossos

administradores com relagcdo ao registro e controle das informagfes financeiras e
contabeis e ao acesso a informagdes privilegiadas confidenciais.
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9.5 Normas de Conduta para Funcionarios (Principios de Atuacao)

Os Principios de Atuacdo implementados para funcionarios € um reflexo dos valores
corporativos e dos principios que devem orientar a conduta da empresa e das pessoas
que a integram. Ele também deve inspirar os procedimentos e formas de trabalho que
exigem as relagbes com os clientes, acionistas, empregados, fornecedores e com a
sociedade em geral. Os empregados da Sociedade devem ter sempre presente que cada
decisdo que tomam e tudo o que fazem, em particular no desenvolvimento de sua
atividade profissional, pode ter efeitos na reputagédo da empresa.

9.6 Conselho Fiscal

Na Sociedade o Conselho Fiscal € mantido em carater permanente. Os conselheiros
fiscais sé@o eleitos pela Assembléia Geral de Acionistas para o0 mandato de 1 ano sendo
possivel a reeleig&o. Em observncia a legislacdo societaria, aos acionistas
preferencialistas é garantido o direito de eleger um membro efetivo e um membro
suplente do Conselho Fiscal em votacdo em separado, sem a participacdo das acdes
preferenciais do controlador.

Por disposicéo legal a remuneragéo dos membros do Conselho Fiscal, além do reembolso
das despesas de locomocdo e estadas necessarias ao desempenho da funcgéo, sera
fixada pela Assembléia Geral de Acionistas que os eleger, e ndo podera ser inferior, para
cada membro em exercicio, a 10% (dez por cento) da que, em média, for atribuida a cada
Diretor, ndo computada a participacdo nos lucros.

Atualmente o Conselho Fiscal da Telesp € composto por 3 membros efetivos e 3
suplentes.

9.7 Comité de Auditoria e Controle

Foi instituido em dezembro/2002, como 6rgdo auxiliar e vinculado ao Conselho de
Administracédo, dispondo de um regulamento préprio aprovado por aquele 6rgao.

Seus integrantes séo escolhidos periodicamente dentre os membros independentes do
Conselho e ndo pertencentes a Diretoria da Sociedade; o prazo de seus mandatos
coincide com os respectivos mandatos no Conselho de Administragéo.

Sem prejuizo de qualquer outra funcao designada pelo Conselho de Administracdo, o
Comité de Auditoria e Controle tera competéncia para informar e/ou fazer recomendacdes
ao Conselho, quanto as matérias seguintes:

Designacgdo do auditor externo, as condigbes de sua contratacdo, o alcance de seu
mandato profissional e, se for 0 caso, a revogacao ou prorrogacéo do contrato;
Andlise das contas da Sociedade, zelando pelo cumprimento dos requisitos legais e
pela correta aplicacao dos principios de contabilidade geralmente aceitos;
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Resultados de cada auditoria interna e externa, bem como as providéncias da
Administracdo em relagdo as recomendacgdes da auditoria;

Comprovacao da adequacéo e integridade dos sistemas internos de controle;
Cumprimento do contrato de auditoria externa, buscando que a opinido sobre as
contas anuais e os conteudos principais do informe de auditoria sejam redigidos de
forma clara e precisa; e

Recebimento, do auditor interno, das informacdes sobre as deficiéncias significativas
dos sistemas de controle e das condi¢gBes financeiras detectadas.

9.8 Auditores Independentes

Em referéncia a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, e ao Oficio Circular
CVM/SNC/SEP n° 01/2007, de 14 de fevereiro de 2007, a Sociedade e suas controladas
informam que a politica da Sociedade junto aos seus auditores independentes no que diz
respeito a prestagdo de servigcos ndo relacionados a auditoria externa se substancia nos
principios que preservam a independéncia do auditor. Estes principios se baseiam no fato
de que o auditor ndo deve auditar seu préoprio trabalho, ndo exercer fungfes gerenciais,
nao advogar por seu cliente ou prestar quaisquer outros servicos que sejam considerados
proibidos pelas normas vigentes, mantendo desta forma a independéncia dos trabalhos
realizados pelos prestadores de servigos de auditoria.

Durante o exercicio de 2007 ndo contratamos servicos que ndo sejam de auditoria
externa junto ao nosso auditor independente, Ernst & Young Auditores Independente SS.

10. Recursos Humanos

Sabendo da importancia que seus empregados tém para a realizacdo dos principais
desafios estratégicos e operacionais, a Sociedade tem intensificado cada vez mais seus
programas para desenvolvimento e capacitagéo de seu pessoal.

Em 2007, a Sociedade figurou pelo terceiro ano consecutivo na listagem das 100
Melhores Empresas para Trabalhar, em levantamento realizado pelo Great Place to Work
Institute e publicado pela revista Epoca. Além disso, a Sociedade ficou com a sexta
colocacdo no ranking das melhores empresas para trabalhar em Tl & Telecom, também
realizado pelo Great Place to Work e publicado pelo jornal ComputerWorld, da editora IDG
(ComputerWorld). Esse estudo inclui companhias de hardware, software, tecnologia da
informacéo, além de telecomunicacdes.

O Instituto também deu a Sociedade o destaque na categoria “Misséo, Cultura e Valores”
em um levantamento das 22 melhores praticas de Recursos Humanos, publicado pela
revista Melhor, da Associagéo Brasileira de Recursos Humanos.
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10.1 Interacéo

Diariamente os empregados recebem em seu e-mail o informativo “Bom Dia, Telefonica!”,
com as principais noticias da empresa e com matérias sobre temas relevantes.

As noticias publicadas no “Bom Dia, Telefénica!” ficam arquivadas em um hot site, o qual
contém os contetidos publicados, fotos, videos e links para demais hot sites de interesse
do empregado.

Além deste informativo, a Sociedade conta com um comunicado eletrdnico exclusivo para
0s executivos, o “Executivo em Dia”, e com o “Televip”, publicagdo mensal impressa
enviada para as residéncias dos empregados.

Em setembro de 2007, a Sociedade deu inicio ao programa Dialogo com o Presidente.
Nas trés edicoes realizadas em 2007, mais de 40 empregados tiveram a oportunidade de
tomar café da manha com o presidente da companhia para debater os novos desafios da
empresa.

Dando continuidade ao programa langado em 2006, a Sociedade promoveu em 2007 uma
nova edicdo do Programa + Telefonica. Dando a possibilidade aos empregados de se
envolver na gestdo da empresa, através da implementacédo de projetos que impactem no
resultado financeiro da companhia, 75 projetos premiados geraram o resultado de R$335
milhdes, entre incremento de receita e reducdo de despesas. Os autores dos projetos
vencedores ganham prémios em dinheiro, de até seis salarios, e MP3 Players.

10.2 Remuneragao

A Sociedade adota estrutura salarial e politicas de remuneracdo compativeis com as
melhores praticas de mercado, para atrair e reter talentos em um segmento muito
competitivo, e reconhecer o desempenho individual dos profissionais, de acordo com o
cumprimento de metas e resultados alcangados. Com o conceito de Remuneracéo Total,
a estratégia tem como propdsito pagar salario nominal na média do mercado composto
pelas empresas que mais agressivamente remuneram os empregados. Os programas de
remuneracdo variavel e um amplo elenco de beneficios complementam o pacote de
remuneracdo total pelo qual a Sociedade reconhece os empregados e cria motivacdo
para os proximos desafios.

Em 2007, mais de 800 profissionais da Sociedade foram promovidos;

2.051 empregados foram contemplados no processo de Revisdo Salarial com reajuste
médio no salario de 3,6%; e

Houve aumento espontaneo de salario (meritocracia e desempenho) para mais de
4.100 empregados com 4,7%.
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10.3 Programas de Desenvolvimento

Investindo fortemente em programas de capacitacdo e desenvolvimento de seus
colaboradores, a Sociedade obteve os seguintes resultados em 2007:

74 funcionérios cursando MBA autofinanciado;

16.792 participacdes em 135.011 horas de treinamentos presenciais;

Mais de 4.865 participantes em programas de e-learning, somando um total de 14.555
horas de treinamento; e

Investimentos de R$6,7 milhdes em desenvolvimento e capacitacado.

10.4 Beneficios

Em 2007, a Sociedade investiu R$92,0 mih8es em beneficios para os seus
colaboradores.

R$27,7 milhdes na PLAMTEL, um dos melhores planos de salde do mercado. A
PLAMTEL cobre ndo apenas a assisténcia médica e prevista pela legislacdo, mas
também outras especialidades da salde;

R$32,8 milhdes nos beneficios de refeicédo e alimentagao;

Plano de previdéncia para seus colaboradores, em que a cada R$1,00 de
contribuicdo feita pelo funcionario € correspondido nha mesma propor¢cdo pela
Sociedade.

Descontos permanentes nos servicos de banda larga Speedy e TV Digital;

R$1,8 milhdes em seguro de vida para os funcionarios;

Auxilio-creche, onde 627 empregados, pais ou mées, séo beneficiados atualmente;
R$2,2 milhdes em investimentos com vale-transporte;

Convénios com entidades ligadas ao segmento de telecomunicacbes e a
Sociedade, como: ABET (Associacdo Beneficente dos Empregados em
Telecomunicagdes) e Coopertel (Cooperativa de Crédito dos Empregados do Grupo
Telefbnica).

10.5 Perfil dos Empregados

Distribuicdo por Faixa Etéaria
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11. Responsabilidade Social

O Grupo Telefbnica entende a responsabilidade social corporativa como uma maneira de
gerenciar seu negécio levando em conta todos os seus publicos de relacionamento. O
Grupo acredita que sera capaz de garantir sua prépria sustentabilidade a medida que for
capaz de gerar um impacto positivo com sua atividade no progresso econdmico,
tecnolégico e social de seu ambiente e de ganhar a confianga de seus stakeholders. Para
0 Grupo Telefénica, tdo importante quanto conseguir 0s objetivos e resultados
econdmicos e financeiros é a forma com a qual eles séo obtidos.

Para a Sociedade, a gestao da responsabilidade corporativa leva em conta:

Enfoque orientado a todos os seus grupos de interesse;

Vinculo com o negécio: a principal responsabilidade de uma empresa é “fazer bem o
que deve ser feito”, ou seja, desenvolver da melhor maneira sua atividade de negécio;
e

Responsabilidade do impacto no desenvolvimento sustentavel: ndo se trata somente
de contribuir com recursos em causas sociais, mas com algo mais ao otimizar a forma
na qual se desenvolvem as operacdes, buscando relagcdes duradouras com o0s
stakeholders.

Adicionalmente a essas premissas de atuagdo responsavel em sua atividade cotidiana, a
Sociedade também investe em projetos para promover o desenvolvimento social e
patrocina iniciativas culturais com o objetivo de democratizar o acesso as manifestacdes
artisticas.

11.1 Investimento social

Criada com o objetivo de coordenar o investimento social do Grupo Telefénica, a
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Fundacdo Telefénica (www.fundacaotelefonica.org.br) abragcou a missé&o de contribuir
para a construcéo do futuro das regides onde o Grupo Telefénica opera. Desde marco de
1999, a instituicdo dedica-se, portanto, a impulsionar o desenvolvimento social através da
educacdo, preferencialmente por meio da aplicacdo das tecnologias de telecomunicagéo
e informacéo, e da defesa dos direitos das criangas e jovens.

A Fundacg&o Telefonica possui quatro eixos de trabalho:

a. Pr6-Menino

Este programa engloba quatro linhas de atuagéo, ligadas ao desenvolvimento social e a
protecéo de direitos da crianca e do adolescente. So elas:

Combate ao Trabalho Infantil: € o mais novo projeto da instituicdo. Sua finalidade é
contribuir para erradicar o trabalho infantil, assegurando o direito da crianca a
formacé&o integral. O programa conta com investimentos do Grupo Telefénica em
13 paises da América Latina e hoje atende a mais de 50 mil criangas na regido. No
Brasil, a Fundacao Telefénica apdia, desde 2007, projetos de combate ao trabalho
infantil urbano. Atualmente, estdo sendo apoiados 19 projetos, que beneficiam
diretamente cerca de 6.000 criancas e adolescentes.

Jovens em conflito com a lei: tem como objetivo ampliar a qualidade dos servigos
de atendimento ao adolescente autor de ato infracional, em cumprimento de
medidas sécio-educativas em meio aberto. Através dos Conselhos Municipais de
Direitos da Crianca e do Adolescente, a Fundacéo Telefénica ja colaborou técnica
e financeiramente para a execucao de projetos em 28 cidades brasileiras. Mais de
4.400 adolescentes e suas familias foram beneficiados por essa iniciativa.

Redes de atengdo a criancas e adolescentes: contribui para o financiamento de
projetos de implantacdo de redes sociais e eletrbnicas de informagcdo entre os
Conselhos Municipais de Direitos da Crianga e do Adolescente e as entidades de
assisténcia a esse publico nos municipios. O financiamento é feito através dos
Fundos Municipais dos Direitos da Crianga e do Adolescente. Em 2008, a
Fundacéo Telefénica esta apoiando cinco projetos no Estado de Sao Paulo, nas
cidades de Aracatuba, Bebedouro, Diadema, Sao Carlos e Varzea Paulista.
Historicamente, a Fundacdo Telefénica j& apoiou 17 cidades no processo de
construcao dessas redes.

Portal Pr6-Menino (www.promenino.org.br): criado em novembro de 2003, o portal
€ um importante canal de informacdo para profissionais que atuam na area da
protecao dos direitos de criancas e adolescentes, incluindo o puiblico que compde
a comunidade escolar. Seu objetivo € instrumentalizar profissionais da area, a
partir das diretrizes do ECA — Estatuto da Crianca e do Adolescente. O portal
promove anualmente o Concurso Causos do ECA, em parceria com a Agéncia de
Noticias dos Direitos da Infancia (ANDI) e com o EducaRede. Esta iniciativa busca
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disseminar e premiar historias veridicas que mostrem o ECA como instrumento de
transformacéo de vida.

b. EducaRede

Com o objetivo de promover a melhoria da qualidade da educacgdo publica, através da
inclusdo digital, este Programa tem como ferramenta central um portal
(www.educarede.org.br), aberto e gratuito, criado prioritariamente para alunos e
professores do ensino publico fundamental e médio. Desenvolvido pela Fundag&o
Telefonica, em parceria com o CENPEC — Centro de Estudos e Pesquisas em Educacéao,
Cultura e A¢do Comunitaria, com a Fundacado Carlos Alberto Vanzolini e com o portal
Terra, o EducaRede é uma ferramenta complementar a sala de aula, que possibilita a
utilizacao das novas tecnologias no processo pedagégico.

Lancado em margo de 2002, o EducaRede estd entre os mais consolidados portais
educativos nacionais. Apresenta média de 1,1 milhdo de péaginas vistas. Do total de
usuarios, 80% sao da rede publica. O portal se destaca pelos ambientes interativos e de
participagdo direta, que constituem um espaco de apoio ao professor. A Fundacéo
Telefonica j& investiu mais de R$11 milh6es no EducaRede. Em 2007, para comemorar
0s cinco anos do portal EducaRede no Brasil, a Fundacdo Telefbnica realizou a primeira
edicdo do Concurso Internacional EducaRede — Internet e Inovacdo Pedagdgica, que
reuniu experiéncias de professores do Brasil, da Espanha, da Argentina, do Chile, do Peru
e da Colémbia.

c. Forum

A mais nova linha de atuac@o da Fundagé&o Telefonica relne atividades orientadas a criar
conhecimento e idéias em assuntos vitais para a area de atua¢cdo da empresa, como a
guestdo da Sociedade da Informacdo e do impacto das Tecnologias de Informagéo e
Comunicagéo.

No Brasil, uma das ac¢des desenvolvidas é o Nucleo Memoria Telefonica, que tem como
objetivo a preservacdo do acervo histérico de telecomunicagfes e sua disponibilizagdo
para a populacdo. Parte das atividades educativas que realiza tém como referéncia o site
www.museudotelefone.org.br

d. Voluntarios Telefbnica

Este Programa é coordenado pela Fundacdo Telefénica e pelas areas de Recursos
Humanos e Comunicacdo da Sociedade e foi desenvolvido para apoiar tanto o
empregado que ja é voluntario quanto o que deseja se engajar em acdes dessa natureza.
A iniciativa teve inicio em 2005, como projeto-piloto, e em 2006 foi estendida para todas
as empresas do Grupo (Telesp, Terra, TGestiona, Atento e A. Telecom). O programa tem
cinco as linhas de atuacdo, que atendem a todos os tipos de perfil de voluntario. Séo elas:

i. Incentivo Criangca: Campanha que estimula os funcionarios a doarem recursos
financeiros para os Fundos Municipais dos Direitos da Crianca e do Adolescente,
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11.2

com possibilidade de deducdo na declaracdo do Imposto de Renda (pessoas
fisicas podem doar até 6% do imposto devido). Os recursos arrecadados sao
distribuidos a organizacdes cadastradas nos Conselhos Municipais.

Campanhas: Doacdo de agasalhos, brinquedos, sangue e outras. Essas
campanhas tém programagdao orientada em determinadas épocas do ano e podem
também acontecer em funcdo de emergéncias, como foi o caso de uma
mobilizag&o em apoio as vitimas do terremoto no Peru, em 2007.

Capacitacfes: Oficinas que abordam temas como Responsabilidade Social
Corporativa, Terceiro Setor e Voluntariado. A proposta é capacitar em temas
praticos e conceituais, para estimular e ajudar o empregado a desenvolver
iniciativas voluntarias dentro e fora da empresa. Em 2007, cerca de 500 pessoas

participaram das oficinas.

Concurso de Projetos: Apoio a propostas de fortalecimento institucional das
organizacbes onde ja trabalham os voluntarios do Grupo. Os empregados
participam de um edital interno, em que inscrevem propostas. Algumas delas séo
selecionadas e recebem apoio financeiro para sua viabilizag&o.

Dia dos Voluntarios: Em 5 de outubro de 2007, mais de 1.500 empregados do
Grupo Telefénica participaram do Dia dos Voluntérios Telefénica, acdo que foi
realizada em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre, Campinas, Santos, Sdo
José do Rio Preto e Ribeirdo Preto. A experiéncia, que comecou no Brasil em
2006, foi estendida em 2007 para a Espanha e outros 12 paises da América Latina
onde a Telefbnica atua. Os voluntarios, que doam seu dia de trabalho a a¢éo, vao
as instituicbes selecionadas e realizam atividades como reformas e construgdes,
recreagdo, jardinagem e paisagismo e estruturacdo de Dbibliotecas e
brinquedotecas. Em S&o Paulo, a organizacéo beneficiada em 2007 foi o Projeto
Anchieta, no Grajal, zona sul da cidade. A entidade atende 400 criancas e
adolescentes de 7 a 18 anos que vivem na regido e oferece atividades
complementares a escola.

Patrocinios

Por meio de suas acdes de patrocinio, o Grupo Telefénica busca principalmente
democratizar o acesso da populagdo a cultura e promover o uso social das Tecnologias
da Informag&o e Comunicagé&o (TIC). Em 2007, foram patrocinadas 70 iniciativas, sendo
46 institucionais e 29 promovidas por empresas do Grupo. Entre essas iniciativas,
destacamos:

Telefénica Open Jazz: primeira edicdo do evento aconteceu em 2007 com duas
apresentacdes gratuitas da cantora Diana Krall na cidade de S&o Paulo. A primeira
aconteceu na Sala S&o Paulo para clientes convidados e a segunda foi realizada no
Parque Villa Lobos, que reuniu cerca de 35 mil pessoas no inicio de dezembro.

21/ 02/ 2008 19: 41: 16 Pag: 48



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - OOM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI CS

DFP - Denonstracgdes Financei ras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/12/ 2007
Reapr esent agdo Espont anea

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Trio Tons: série de apresentac8es gratuitas de musica popular em cidades do interior
reunindo trios de artistas nacionais. Na abertura do evento, h4 uma apresentacdo de
musica erudita — como estratégia para popularizacdo do género — feita pela Bachiana
Chamber Orchestra, regida pelo maestro Jodo Carlos Martins. Em 2007, o evento foi
levado a Piracicaba, Campinas e Santos e reuniu artistas como Paralamas do
Sucesso, Paula Toller, Vanessa da Mata e Roberto Frejat. O programa tera novas
apresentacdes no ano de 2008.

Telefénica Apresenta: Sesi Musica 2007: Em parceria com o Sesi/Fiesp, a Telefénica
patrocinou uma série de 258 concertos de respeitados conjuntos nacionais e
internacionais em 22 cidades paulistas no ano de 2007 com o objetivo de
democratizar o acesso a musica erudita e instrumental.

Os Cinéticos: A exposicdo de arte cinética apresentada originalmente no Museu
Nacional de Arte Reina Sophia, em Madri (Espanha), foi trazida ao Instituto Tomie
Ohtake, em S&o Paulo, com patrocinio da Telef6nica, entre 13 de novembro de 2007 a
13 de janeiro de 2008. A exposi¢céo reuniu mais de 80 trabalhos de 45 artistas, entre
pinturas, objetos, instalagBes, cronofotografias, serigrafias, impressfes digitais e
filmes, e recebeu o prémio da Associacao Paulista de Criticos de Arte na categoria
Artes Visuais.

Broadband World Forum: Maior evento do mundo para debate da internet em banda
larga foi trazido ao Brasil pela primeira vez em 2007 com apoio da Telefénica. A
empresa também disponibilizou o Speedy Wi-Fi gratuitamente para os participantes do
férum.

12. Meio Ambiente

O Grupo Telefénica estd comprometido com o desenvolvimento sustentavel, a protecao
do meio ambiente e desenvolve acdes para reduzir o impacto negativo de suas operacoes
no entorno. Essas atividades séo desenvolvidas de acordo com a proposta de uma
Politica Ambiental.

Em 2002, o Grupo Telefénica subscreveu o Pacto Global da Organizacdo das Nacgdes
Unidas, obrigando-se, assim, a manter um enfoque preventivo que favoreca o meio
ambiente, fomentar iniciativas que promovam uma maior responsabilidade ambiental e
favorecer o desenvolvimento e a difuséo das tecnologias que respeitem o meio ambiente.

Em 2007, o Grupo Telefbnica elegeu os trés eixos de atuagdo que devera priorizar em
suas opera¢des na América Latina nos proximos anos, que séo:

1. Mudanga climética e eficiéncia energética;

2. Expansédo e manutencao responsavel da rede de telefonia; e
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3. Emissdes eletromagnéticas (este ponto, de maior impacto para as operacfes de
telefonia celular do Grupo).

Entre as iniciativas que ja vém sendo desenvolvidas pela Sociedade, vale destacar:

Uso de energia de fontes alternativas: a Sociedade foi pioneira na contratacdo de
energia alternativa, iniciando a operacdo em marco de 2003. Atualmente, cerca de um
quarto do volume total de energia € proveniente de fontes alternativas (Pequenas
Centrais Hidrelétricas e biomassa);

Uso de etanol da frota de veiculos: a Sociedade tem incentivado a utilizag&o de alcool
(etanal). Todos os novos veiculos adquiridos pela empresa sao bicombustiveis, ou
seja, podem ser abastecidos tanto com gasolina quanto com etanol. O etanol ja
representa cerca de 30% do volume total de combustivel consumido pela empresa;

Medidas de eficiéncia energética: a Sociedade, em seu Programa de Eficiéncia
Energética, estd instalando controladores de demanda nas estacdes telefénicas.
Esses controladores detectam possiveis estouros de demanda e comandam o
desligamento de cargas consideradas néo criticas, dependendo de uma programacao
individualizada. A instalacdo de controladores estd associada a implantacdo da
telemedicdo, que consiste em monitorar remotamente os parametros de utilizagcdo de
energia, tais como fator de poténcia, demanda instantdnea, consumo diario e curvas
de carga. A telemedicdo permite corrigir com rapidez desvios no comportamento de
consumo. A empresa também iniciou a instalagédo de filtros harmbnicos nas estacdes
telefénicas para evitar distorgdes na medicdo de energia.

13. Agradecimentos

A Administragdo da Sociedade agradece aos acionistas, clientes, fornecedores,
instituicdes financeiras e demais entidades envolvidas em suas atividades, pelo apoio e
confianca depositados e em especial a seus funcionarios, pela dedicacdo e esforco
empreendidos, gracas aos quais a Sociedade conseguiu obter o0s resultados
apresentados.
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Telecomunicacdes de Sao Paulo S.A. — TELESP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
(Em milhares de reais)

1. A SOCIEDADE E SUAS OPERACOES
a. Do controle acionario

A Telecomunicacdes de Sdo Paulo S.A. — Telesp, a seguir denominada “Sociedade” ou
“Telesp”, tem sua sede & Rua Martiniano de Carvalho, 851, na capital do Estado de S&o
Paulo. A Telesp pertence ao Grupo Telefénica, lider no setor de telecomunicagdes na
Espanha e presente em varios paises da Europa e América Latina. Em 31 de dezembro
de 2007, a Telefonica S.A., empresa holding do Grupo, possuia uma participacdo total
indireta no capital social da Sociedade de 87,95%, sendo 85,57% nas acdes ordinarias e
89,13% nas acdes preferenciais.

b. Das operagbes

A Sociedade atua principalmente na prestagéo de servi¢cos de telefonia fixa no Estado de
Sado Paulo através de Contrato de Concessado do Servico Telefénico Fixo Comutado —
STFC outorgado pela Agéncia Nacional de TelecomunicacBes — Anatel, 6rgao
responsavel pela regulacdo do setor de telecomunica¢des no Brasil (Nota 1.c adiante). A
Sociedade também possui, diretamente ou através de suas subsidiarias, autorizacdes da
Anatel para a prestacdo de outros servicos de telecomunicagdes, como comunicacdo de
dados para 0 mercado empresarial, internet em banda larga (prestado sob a marca
Speedy) e recentemente para servicos de TV por assinatura via satélite em todo pais. A
principal &rea de atuacdo da Sociedade € o Estado de S&o Paulo, inclusive o municipio de
S&o Paulo, a maior cidade do Brasil.

A Sociedade é registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM como Companhia
Aberta e tem suas acdes negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo — Bovespa. E
também registrada na Securities and Exchange Commission — SEC, dos EUA, e suas
American Depositary Shares — ADS’s — nivel Il s&o negociadas na Bolsa de Valores de
Nova lorque (NYSE).

c. Do Contrato de Concessao do STFC

A Sociedade é concessionaria do Servico Telefénico Fixo Comutado (STFC) para a
prestacdo de servigos de telefonia fixa ha modalidade local e longa distancia nacional
para chamadas telefénicas originadas nos setores 31, 32 e 34 da regido 3, que
compreende o Estado de S&o Paulo, estabelecidos no Plano Geral de Outorgas (PGO).

A prorrogacdo do contrato de concessdo do STFC da Sociedade, firmado em 22 de
dezembro de 2005, entrou em vigor em 1° de janeiro de 2006, outorgado a titulo oneroso
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e tem validade até 31 de dezembro de 2025. Este contrato prevé a possibilidade de
alteracbes em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de
2020. Esta condigédo permite a Anatel estabelecer novos condicionamentos e novas metas
para universalizacédo e qualidade tendo em vista as situacdes vigentes a época.

O Contrato de Concessédo prevé que todos os bens pertencentes ao patrimonio da
Sociedade e que sejam indispensaveis a prestacdo dos servicos descritos no referido
contrato sdo considerados reversiveis e integram o acervo da respectiva concessao.
Esses bens seréo revertidos automaticamente para a ANATEL ao término do contrato de
concessdo de acordo com a regulamentacdo em vigor. Em 31 de dezembro de 2007, o
saldo residual dos bens reversiveis é estimado em R$7.187.898 (R$8.027.464 em 31 de
dezembro de 2006), composto por equipamentos de comutacédo, transmisséo e terminais
de uso publico, equipamentos de rede externa, equipamentos de energia e equipamentos
de sistemas e suporte a operacgao.

De acordo com o contrato de concessdo, a cada dois anos, durante os vinte anos do
contrato, a Sociedade devera pagar uma taxa de renovacao equivalente a 2% (dois por
cento) da receita do STFC do ano anterior ao pagamento, liquida de impostos e
contribuicdes sociais incidentes. O primeiro pagamento desta taxa bianual ocorreu em 30
de abril de 2007 no valor de R$224.760 com base na receita liquida do STFC de 2006. O
proximo pagamento esta previsto para 30 de abril de 2009.

d. Das controladas operadoras do servigo de telecomunica¢des e subsidiarias

A. Telecom S.A.:

Subsidiaria integral da Sociedade. Empresa especializada em servicos de
telecomunicagdes e dados, e na manutencdo de rede de telefonia interna do cliente. Os

principais servigos sao:

(i) Condominio Digital, solucédo integrada de equipamentos e servigos para a transmissao
de voz, dados e imagens em edificios comerciais;

(i) Instalacdo, conserto, troca e ampliacdo de novos pontos de fiagdo de telefonia interna
em residéncias e empresas;

(iii) iTelefénica, provedor de acesso gratuito a internet;
(iv) Speedy Wi-Fi, servico de banda larga para acesso sem fio & internet;

(v) Speedy Corp, provedor de banda larga desenvolvido especialmente para o mercado
corporativo; e

(vi) Posto Informético, solucdo integrada de servigos de acesso a internet, conectividade
em rede privativa e locacdo de equipamentos de informéatica.
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Em 14 de marco de 2007, a Anatel concedeu autorizacdo para A.Telecom prestar o
servico de TV por assinatura via satélite (Direct to Home — DTH) em todo o pais. O DTH é
um tipo especial de servico de TV por assinatura que utiliza satélites para a distribuicao
direta de sinais de televisdo e audio para os assinantes. A opera¢do comercial teve inicio
no més de agosto de 2007.

Alianga Atlantica Holding B.V.:

Empresa com sede em Amsterdd, Holanda, € uma joint venture criada em 1997 pela
Telebras e Portugal Telecom, com a participacao de 50% de cada empresa. Com a cisédo
da Telebras em fevereiro de 1998, a sua participacédo na Alianca Atlantica foi transferida a
Sociedade. Atualmente a participacdo no capital da Alianca Atlantica é de 50% para a
Sociedade e 50% para a Telefénica S.A.

Companhia AIX de Participagdes:

Tem como objeto social a exploragdo, direta e indireta, de atividades relacionadas a
execucdo, conclusdo e exploragcdo de redes subterraneas de dutos para fibras opticas.
Atualmente a participacdo da Sociedade na Companhia AlX de Participa¢des € de 50%.

Companhia ACT de Participagdes:

Tem por objeto prestar assessoria técnica para a elaboracao dos projetos de concluséo
de redes, efetuando os estudos necessarios para torna-la economicamente viavel, bem
como fiscalizar o andamento das atividades vinculadas ao Consoércio. Atualmente a
participacéo da Sociedade na Companhia ACT de ParticipacBes é de 50%.

Telefonica Empresas S.A.:

Tem como objetivo a prestacdo e exploracdo de servicos de telecomunicagdes, bem
como a elaboracgéo, implantacdo e instalacdo de projetos relacionados com a exploragéo
de solugbes empresariais integradas, consultoria em telecomunicagdes, atividades
relacionadas a prestacdo de servicos de assisténcia técnica e manutencdo de
equipamentos e redes de telecomunicacdes. A Telefébnica Empresas passou a ser
subsidiaria integral da Sociedade apés a reestruturacéo societéria realizada em julho de
2006 (Nota 2.c).

Navytree Participagdes S.A.:

A Navytree Participagfes S.A. (“Navytree”) é uma empresa detentora de participacfes
acionérias em empresas de televisdo por assinatura (Nota 2.a).
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2. EVENTOS SOCIETARIOS OCORRIDOS EM 2007 E 2006

a. Aquisicado da Navytree Participacdes S.A.

Conforme Fato Relevante divulgado em 31 de outubro de 2006, a Sociedade e o Grupo
Abril firmaram diversas relagdes contratuais de carater comercial e operacional. Estava
prevista a aquisicdo pela Sociedade: (i) da totalidade das operacbes de MMDS
(Multichannel Multipoint Distribution Service) e banda larga, e (i) de participacdo
societaria, dentro do limite previsto na legislacao vigente, nas operadoras de televiséo a
cabo controladas pelo Grupo Abril.

O acordo estabelecia algumas condi¢cfes para sua consecucdo, sendo as principais (i) a
segregacdo das operagfes de MMDS, banda larga e cabo pelo Grupo Abril, e (i) a
aprovacéo da operacao pela Anatel.

Em 30 de setembro de 2007, o Grupo Abril concluiu o processo de segregacdo das
operagcbes mencionadas anteriormente, transferindo para a empresa Navytree
Participacdes S.A. as seguintes participacdes societarias:

0] 100% do capital social da empresa Lightree Sistemas de Televisdo S.A.,
prestadora de servicos de MMDS e banda larga;

(i) 19,90% do capital votante e 100% das agdes preferenciais do capital social da
Comercial Cabo TV S&o Paulo S.A., prestadora de televisdo por assinatura via
cabo no Estado de Séo Paulo;

(iii) 100% das acOes preferenciais do capital social da Lemontree Participagfes S.A.,
empresa controladora da Comercial Cabo TV S&o Paulo S.
A.

(iv) 49,90% do capital votante e 100% das agOes preferenciais do capital social da
TVA Sul Parana S.A., prestadora de televiséo por assinatura via cabo nas cidades
de Curitiba, Foz de Iguacu e Floriandpoalis; e

) 100% das acdes preferenciais do capital social da GTR-T Participacbes e
Empreendimentos S.A., empresa controladora da TVA Sul Parana S.
A.

Em 31 de outubro de 2007, a Anatel concluiu o processo de andlise regulatéria da
associagao entre o Grupo Abril e a Sociedade e aprovou a operacdo. O processo esta
sendo analisado atualmente pelo CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econdmica)
sob o ponto de vista concorrencial.
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O valor final de aquisicdo de 100% do capital social da Navytree totalizou R$909.065
(R$200.000 foram antecipados em 2006 de acordo com o0s termos contratuais),
permanecendo em 31 de dezembro de 2007 um saldo a pagar ao Grupo Abril no valor de
R$293.790, dos quais R$270.000 estéo retidos em aplicagcéo financeira mantida em nome
da Sociedade (nota 21).

b. Incorporacéo da Atrium Telecomunicacdes Ltda. pela A.Telecom S.A.

Em 1° de marco de 2006, a entdo controlada Santo Genovese Participacdes Ltda., apds
incorporar sua controlada Atrium Telecomunicacdes Ltda., foi incorporada pela A.
Telecom S.A. e foi extinta em virtude dessa operacdo. Dessa forma, a A.Telecom passou
a realizar também as atividades antes executadas pela Atrium.

c. Incorporacéo da Telefonica Data Brasil Holding S.A. e ciséo parcial da Telefénica
Empresas S.A.

Em 09 de margco de 2006, a Telesp e a Telefénica Data Brasil Holding S.A. (TDBH),
ambas sob controle do Grupo Telefénica, anunciaram uma proposta de reestruturacdo
das atividades de Servico de Comunicacdo Multimidia (“SCM”") da Telefénica Empresas
S.A. e da Telesp. A operacdo contemplava as seguintes etapas:

0] a incorporacdo da TDBH pela Telesp. Com esta operacéo, a Telefonica Empresas
S.A. passou a ser subsidiaria integral da Telesp. A Telesp sucederia a TDBH em
todos os seus direitos e obrigacdes; e

(i) cisdo parcial da Telefénica Empresas, com transferéncia para a Telesp dos ativos
e atividades relacionados ao SCM nas regifes em que tal servico ja é prestado
pela Telesp.

Em 28 de abril de 2006, as Assembléias Gerais Extraordinarias das Sociedades
aprovaram a proposta de reestruturacdo societaria. Em razdo da liminar obtida em
medida cautelar proposta por acionistas minoritarios da TDBH, cassada em 25 de julho de
2006, os efeitos da reestruturacéo societaria produziram-se a partir da publicacao da acéo
judicial em 28 de julho de 2006.

3. BASE DE ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

As demonstragBes contabeis individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2007 e de
2006 foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
observando as diretrizes contadbeis emanadas da legislacdo societaria e as normas da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

A autorizacdo para conclusdo da preparagdo destas demonstragfes contdbeis ocorreu na
reunido de diretoria realizada em 12 de fevereiro de 2008.
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Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou

liguidagdo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, s&o
demonstrados como néo circulantes.

O processo de elaboracdo das demonstragBes contabeis envolve a utilizacdo de
estimativas contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacdo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis.

As transacdes envolvendo essas estimativas poderdo resultar em valores divergentes
guando da sua realizacdo em periodos subseqiientes dos registrados nas demonstracdes
contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Sociedade revisa
suas estimativas e premissas periodicamente.

As demonstracdes contdbeis consolidadas incluem os saldos e transagdes das
subsidiarias integrais e das controladas em conjunto de acordo com a participacéo
societaria descrita no quadro a seguir:

Controladas 2007 2006
A.Telecom S.A. 100% 100%
Telefonica Empresas S.A. 100% 100%
Alianca Atlantica Holding B.V. 50% 50%
Companhia AIX de Participagdes 50% 50%
Companhia ACT de Participagbes 50% 50%
Navytree Participacdes S.A. 100% -

Em virtude da aquisicdo da Navytree e da reestruturacdo societaria mencionadas nas
Notas 2.a e 2.c, respectivamente, os resultados da Sociedade contemplam os resultados
da subsidiaria integral Navytree a partir de 1° de outubro de 2007, e da subsidiaria integral
Telefonica Empresas S.A. a partir de agosto de 2006.

Na consolidacéo, todos os saldos de ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes
de transacgOes e participagdo do patriménio liquido entre a Sociedade e suas controladas
foram eliminados.

Com o objetivo de propiciar informag¢des suplementares, a Sociedade esta, também,
apresentando as demonstragées dos fluxos de caixa e do valor adicionado. Essas
demonstracbes foram preparadas, respectivamente de acordo com as Normas e
Procedimentos de Contabilidade (NPC) — 20 do IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil e Resolugdo n° 1.010 do Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

Nas demonstracBes contdbeis do exercicio de 2006, algumas rubricas foram
reclassificadas para comparabilidade com o exercicio corrente, sendo estas
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reclassificacdes consideradas imateriais em relacdo as demonstra¢cfes contabeis no seu
conjunto.

4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Disponibilidades: os equivalentes a caixa sdo aplicagcbes financeiras de liquidez
imediata ou cujo prazo de resgate é inferior a 90 dias. Sdo avaliados pelo montante
inicial aplicado acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

b. Contas a receber de servigos, liquidas: estdo avaliadas pelo valor dos servigos
prestados de acordo com as condi¢des contratadas ajustado pelo montante estimado
de eventuais perdas pela falta de pagamento. Estao inclusos os servi¢os ja faturados
e os ainda ndo faturados na data do balango. A provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa é constituida em montante suficiente para cobrir eventuais perdas.

c. Saldos e transacdes em moeda estrangeira: as transacfes em moeda estrangeira
foram convertidas com base na taxa de caAmbio da data da transagéo. Os ativos e
passivos em moeda estrangeira foram convertidos pela taxa de cambio na data do
balanco. As variagcbes cambiais decorrentes das operacBes em moeda estrangeira
foram reconhecidas no resultado.

d. Materiais de estoques: estdo demonstrados pelo custo médio de aquisicao, liquidos
de ajuste ao valor de realizacdo. Sao segregados em expanséo da planta, estoques
de consumo, manutencéo ou revenda. Os estoques destinados a expansdo sdo
classificados em “Bens e instalagbes em andamento”, no imaobilizado, e os estoques
destinados a consumo, manutencdo ou revenda séo classificados em “Materiais de
estoques” no ativo circulante.

e. Investimentos: as participacdes societarias em subsidiarias, controladas em conjunto
e coligadas estdo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial. As demais
participacdes societarias sado registradas pelo custo de aquisicdo menos provisao
para perdas quando necessaria. Nas demonstragdes contabeis consolidadas, todos
os investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial em subsidiarias
e controladas em conjunto estédo consolidados. As controladas estédo consolidadas na
data base de 31 de dezembro de cada exercicio.

f. Imobilizado e Intangivel, liquidos: estdo demonstrados pelo custo de aquisicdo e/ou
construcdo, deduzido da depreciacdo acumulada.

Os gastos incorridos com manutencéo e reparo que representam melhorias (aumento
da capacidade instalada ou da vida util) sdo capitalizados, enquanto os demais séo
reconhecidos no resultado, respeitando-se o regime de competéncia.

A depreciacdo € calculada pelo método linear. As taxas de depreciacdo utilizadas
estdo de acordo com a expectativa de vida util dos bens e consideram as normas do
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Servico Pdblico de TelecomunicagBes. As principais taxas aplicadas estao

demonstradas nas Notas 12 e 13.

Diferido: € composto por: (i) despesas pré-operacionais, registradas ao custo de
aquisicdo, sendo que no consolidado as despesas pré-operacionais da controlada
AIX estdo sendo amortizadas em 10 anos; (i) 4gio na aquisicdo do negécio da rede
IP que estd sendo amortizado em 10 anos; (iii) 4gio da empresa Figueira resultante
da reestruturacdo societaria ocorrida em 2001, gerado na empresa TDBH,
incorporada em 2006, que esta sendo amortizado em 5 anos (vide Nota 14).

Imposto de renda e contribuicdo social: o imposto de renda pessoa juridica e a
contribuicdo social sobre o lucro séo registrados pelo regime de competéncia e estao
apresentados liquidos dos valores recolhidos por antecipacao ao longo do exercicio.
Os créditos e débitos tributarios diferidos atribuiveis a diferencas temporarias e
créditos diferidos originados de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicédo
social sé@o registrados no pressuposto de sua realizacdo futura, dentro dos
parametros estabelecidos pela Deliberagdo CVM 273/1998 e Instrugdo CVM
371/2002.

Provisdes, liquidas: sdo determinadas com base na avaliagdo da Administracdo e
contemplam aquelas situagfes classificadas, a data das demonstracdes contabeis,
como grau de risco provavel de desembolso futuro. As provisbes estdo apresentadas
liquidas dos respectivos depdsitos judiciais e classificadas entre as naturezas
trabalhista, tributaria e civel (Nota 20).

Reconhecimento das receitas: as receitas pertinentes aos servicos prestados séo
contabilizadas pelo regime de competéncia. A receita ndo faturada entre a data do
Ultimo faturamento até a data do balanco é reconhecida no més em que o servico é
prestado. As receitas referentes as vendas de cartes de telefones publicos sé&o
diferidas e reconhecidas no resultado com base na estimativa de utilizacdo dos
cartoes.

Taxa de renovacédo do contrato de concessao: valor a ser pago em cada ano impar
durante a vigéncia do contrato de concessado e equivale a 2% da receita liquida do
ano anterior gerada pelos servicos do STFC previstos em contrato. A despesa
correspondente é reconhecida proporcionalmente durante o bi€nio correspondente
(Nota 21).

Despesas financeiras liquidas: incluem juros, variagbes monetarias e cambiais
decorrentes de aplicacdes financeiras, debéntures, empréstimos e financiamentos
obtidos e concedidos, bem como resultados de operacdes de derivativos (hedge).

Os Juros Sobre o Capital Préprio - JSCP declarados compdem o saldo destas
contas, sendo que, para fins de demonstracdo, os valores declarados no exercicio
foram revertidos na demonstracéo de resultado para débito de lucros acumulados no
patrimonio liquido.
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m. Planos de beneficios pds-emprego: a Sociedade patrocina planos individuais e
planos multipatrocinados de aposentadoria e assisténcia médica aos seus
empregados. Os passivos atuariais foram calculados adotando o método de crédito
unitario projetado, conforme previsto pela Deliberagdo CVM 371/2000. As demais
consideracdes relativas a esses planos estéo descritas na Nota 32.

n.  Derivativos: os ganhos ou perdas com operacdes de derivativos sdo reconhecidos no
resultado do exercicio de acordo com as taxas contratuais. Os saldos das operacdes
com derivativos (“swap” cambial) estdo apresentados nas Notas 27 e 34.

0. Lucro por agdo: esté calculado com base no numero de a¢gBes em circulagéo na data
do balango patrimonial.

5. DISPONIBILIDADES

Caixa e contas bancarias
Aplicacbes financeiras

Total

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
534.887 27.497 584.627 39.871
310.918 84.759 348.648 173.165
845.805 112.256 933.275 213.036

As aplicacdes financeiras de curto prazo sdo indexadas a variagdo da taxa dos
Certificados de Depésitos Interbancarios — CDI com liquidez imediata, e sdo mantidas junto
a instituicdes financeiras de primeira linha.

6. CONTAS A RECEBER DE SERVICOS, LIQUIDAS

Valores faturados
Valores a faturar
Contas a receber bruto

Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa

Total

A vencer

Vencidas — 01 a 30 dias
Vencidas — 31 a 60 dias
Vencidas — 61 a 90 dias
Vencidas — 91 a 120 dias
Vencidas — mais de 120 dias

Total

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
2.169.386 2.353.823 2.212.396 2.365.599
1.214.858 1.410.204 1.353.244 1.473.326
3.384.244 3.764.027 3.565.640 3.838.925
(683.469) (543.822) (733.590) (560.878)
2.700.775 3.220.205 2.832.050 3.278.047
1.827.535 2.271.029 2.115.867 2.396.028
498.767 519.343 500.048 515.428
158.354 188.360 146.483 172.344
110.894 122.305 70.224 101.760
67.582 92.050 67.199 80.065
721.112 570.940 665.819 573.300
3.384.244 3.764.027 3.565.640 3.838.925
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7. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 38.328 84.507 47.657 88.645
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 147.648 9.221 150.991 14.716
Tributos diferidos sobre: 956.874 944.967 996.348 989.171
IR sobre prejuizos fiscais - - 5.996 15.839
CSLL sobre base negativa - - 1.949 5.703
Provisdes para ag8es trabalhistas, tributarias e civeis 302.103 299.942 302.377 300.030
Planos de beneficios pds-emprego 32.445 25.476 32.445 25.508
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 86.137 140.403 95.783 144.790
Provisédo para ajuste de realizagéo dos estoques 29.943 33.929 29.943 33.975
Crédito fiscal incorporado (7.2) 100.504 128.413 100.504 128.413
Imposto de renda sobre outras diferengas temporarias 298.340 232.944 314.229 246.259
Contribuicdo social sobre outras diferencas temporarias 107.402 83.860 113.122 88.654
ICMS (*) 399.509 355.435 449.759 367.696
Outros 6.454 7.150 12.598 14.435
Total 1.548.813 1.401.280 1.657.353 1.474.663
Circulante 1.023.430 868.040 1.117.982 911.624
N&o circulante 525.383 533.240 539.371 563.039

(*) Refere-se em grande parte a créditos na compra de bens do ativo imobilizado, cuja compensagéo ocorre em
48 meses.

7.1. Imposto de Renda e Contribuic&o Social Diferidos

Considerando a existéncia de lucro tributavel nos cinco Ultimos exercicios sociais e
expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros descontados a valor presente,
fundamentada em estudo técnico de Vviabilidade, aprovado pelo Conselho de
Administracdo em 10 de dezembro de 2007, conforme previsto na Instrucdo CVM
371/2002, a Sociedade prevé a realizacdo dos tributos diferidos em 31 de dezembro de
2007, conforme demonstrado:

Ano Controladora  Consolidado
2008 520.022 551.710
2009 124.332 127.933
2010 87.409 88.706
2011 64.835 65.681
2012 em diante 160.276 162.318
Total 956.874 996.348
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Os valores de recuperacdo acima estdo baseados em projecdes que podem sofrer
alteracdes no futuro.

A subsidiaria integral Telefonica Empresas S.A. possui prejuizos fiscais em 2007 no
montante de R$124.753 (R$68.838 em 2006), sobre os quais ndo foram constituidos
ativos fiscais diferidos de R$42.416 em 2007 (R$23.405 em 2006).

7.2. Crédito Fiscal Incorporado

Conforme comentado na Nota 2.c, em consequiéncia da reestruturacéo ocorrida em 28 de
julho de 2006, o agio gerado na operagdo de aquisicdo de investimento da Figueira
Administragc&o e Participacdes S.A. em 2001 foi incorporado pela Sociedade. A Figueira
era detentora de ativos operacionais da rede de telecomunica¢cfes do Banco Itad S.A.,
assim como investimentos na Galaxia Administragfes e Participacdes S.A., empresa que
era detentora da autorizacdo SCM — Servigo de Comunicagdo Multimidia.

Os registros contabeis mantidos para fins societéarios e fiscais da Sociedade encontram-se
em contas especificas de agio e provisdo (incorporados), e a correspondente
amortizacdo, reversdo da provisao e realizacdo do crédito fiscal sdo como segue:

Controladora/Consolidado

2007 2006

Balanco patrimonial

Agio, liquido da amortizag&o acumulada 295.600 377.686

Provisdo para manutencdo dos direitos dos

acionistas, liquida das reversdes (195.096) (249.273)

Valor liquido — crédito fiscal 100.504 128.413
Demonstracéo do resultado
Amortizagdo do agio no exercicio (82.086) (34.203)
Reversdo da provisdo para manutencdo dos
direitos dos acionistas no exercicio 54.177 22.574
Crédito fiscal no exercicio 27.909 11.629

Efeito no resultado do exercicio - -

Para fins de calculo do crédito fiscal decorrente da incorporacdo, as aliquotas do imposto
de renda e da contribui¢éo social s&o de 25% e 9%, respectivamente.

Conforme demonstrado acima, a amortizacdo do &gio, liquida da reversdo da proviséo e
do correspondente crédito fiscal, tem impacto nulo nos resultados dos exercicios.
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Objetivando uma melhor apresentacao das demonstracdes contabeis, o valor liquido de
R$100.504 (R$72.456 no ativo ndo circulante e R$28.048 no ativo circulante) que, em
esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balango patrimonial
como tributos diferidos e a recuperar. A amortizacdo do agio e a reversao da provisdo
estdo reconhecidas nos registros contabeis como despesas e receitas operacionais, € 0
correspondente crédito fiscal estd reconhecido na provisdo para imposto de renda e
contribuicéo social.

8. MATERIAIS DE ESTOQUES

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Materiais para consumo 115.011 94.790 115.217 94.883
Materiais para revenda 59.078 72.979 87.786 73.285
Cartdes para telefones publicos 13.447 13.063 13.447 13.063
Sucata 222 351 222 351
Ajuste a valor de realizacédo e provisao

para obsolescéncia (88.068) (99.792) (91.668) (99.927)
Total circulante 99.690 81.391 125.004 81.655

A provisdo sobre os itens de estoques leva em consideragdo andlises tempestivas
realizadas pela sociedade.

9. OUTROS ATIVOS

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Adiantamentos a empregados 6.187 5.837 7.313 6.859
Adiantamentos a fornecedores 20.688 45.174 20.852 48.041
Despesas pagas antecipadamente 80.596 75.597 81.710 75.647
Créditos junto a Barramar S.A. (a) - - 60.116 65.579
Créditos com pessoas ligadas (Nota 31) (b) 368.284 123.274 100.731 71.054
Valores vinculados ao Tesouro Nacional 10.495 9.763 10.495 9.763
Outros ativos 55.683 16.233 64.358 19.589
Total 541.933 275.878 345.575 296.532
Circulante 328.032 215.698 193.951 175.395
Na&o circulante 213.901 60.180 151.624 121.137

(a) Referem-se a créditos com a empresa Barramar S.A., registrados na Companhia AIX de ParticipagOes, liquidos da
proviséo para perdas.
(b) Referem-se a valores circulantes e ndo circulantes.

21/ 02/ 2008 19: 41: 17 Pag: 62



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI 08

DFP - Denonstracgdes Financei ras Padroni zadas

EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS
Reapr esent agdo Espont anea

Legi sl acdo Societaria

Dat a- Base -

31/12/ 2007

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

11.01 - NOTASEXPLICATIVAS

10. DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Civeis 161.250 115.325 161.287 115.361
Tributaria 244.627 205.047 246.863 205.861
Trabalhistas 75.985 61.864 76.068 61.972
Bloqueio Judicial 50.696 19.294 50.696 19.294
Total ndo circulante 532.558 401.530 534,914 402.488

Os valores apresentados referem-se a depdsitos judiciais correspondentes a processos

cuja probabilidade de desfecho desfavoravel para a Sociedade é remota ou possivel.

11. INVESTIMENTOS

Participacdes em controladas
Alianca Atlantica Holding B.V.
A. Telecom S.A.
Companhia AIX de Participacdes
Companhia ACT de Participacdes
Telefonica Empresas S.A.
Navytree Participagdes S.A.

Participacdes em coligadas
GTR Participagbes e Empreendimentos S.A
Lemontree Participagfes S.A.
Comercial Cabo TV S&o Paulo S.A.
TVA Sul Parana S.A.

Agio e desagio na aquisi¢do de investimentos (quadro abaixo)
Participaces avaliadas pelo método do custo

Portugal Telecom

Portugal Multimédia

QOutros investimentos, liquidos de provisdo para perdas

Total

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
635.336 408.285
57.234 59.396
432.016 219.457
56.057 63.696
23 25
12.951 65.711
77.055 -
28.051
2.047
6.130
13.345
6.529
928.973 79.331 937.707 96.801
96.304 89.600 149.506 144.896
75.362 75.362 126.509 130.658
6.704 - 8.759 -
14.238 14.238 14.238 14.238
1.660.613 577.216 1.115.264 241.697
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A composicao da rubrica de agio e desagio na aquisicao de investimento é como segue:

Controladora 2007 2006
Agio/ Amortizagao Agio/ Amortizacdo
Desagio Acumulada Liguido Deséagio Acumulada Liguido
Companhia AIX de Participacdes (a) (17.470) 8.735 (8.735) (17.470) - (17.470)
TS Tecnologia da Informagéo Ltda. (b) 945 - 945 945 - 945
(SC";”to Genovese Participacdes Ltda. 119.820 (35.945) 83.875 119.820 (23.964) 95.856
Navytree Participacdes S.A. 860.203 (7.315) 852.888 - - -
Total 963.498 (34.525) 928.973 103.295 (23.964) 79.331

(a) O deségio na aquisicdo de acdes da Companhia AIX de Participacdes, registrado na controladora, foi alocado para
Resultado de Exercicios Futuros no consolidado, conforme previsto no Art. 26 da Instru¢gdo CVM n° 247/96. A amortizacao
sera realizada até 2009, tendo como base a projecao de resultados futuros.

(b) Anteriormente denominada Katalyx Cataloguing do Brasil Ltda.
(c) O agio gerado na aquisicdo do controle da Santo Genovese Participagdes Ltda. (controladora da Atrium

Telecomunicag8es Ltda.), ocorrida em 24 de dezembro de 2004, estd sendo amortizado linearmente em 10 anos, e esta
fundamentado em estudo de rentabilidade futura.

Agio da Navytree Participacbes S.A.

O agio gerado na aquisicdo da Navytree Participacbes S.A. (ver nota 2.a) esta
fundamentado em estudo de rentabilidade futura e € composto da seguinte forma:

Valor final da aquisicao do negdcio (a) 909.065
Custos incorridos na aquisicao 4.682
Total do custo de aquisicao 913.747
Valor Patrimonial em 30/09/2007 53.544
Total do Agio 860.203

(a) Parte do valor da aquisicdo do negécio estava registrada em 2006 como Aplicagdes Capitalizaveis no valor de
R$200.000.
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As principais informacdes contabeis das subsidiarias e controladas em conjunto, em 31 de
dezembro de 2007 e de 2006, sdo como segue:

Alianca Atlantica
A. Telecom
Companhia AIX
Companhia ACT

Navytree

2007 2006
Capital Reservas Lucros Capital Reservas Lucros
Social de (prejuizos) Patriménio Social de (prejuizos) Patrimonio
Integralizado capital acumulados liquido Integralizado capital acumulados liquido
104.343 10.125 114.468 112.809 5.983 118.792
414.969 209 16.838 432.016 270.969 (51.512) 219.457
460.929 (348.815) 112.114 460.929 (333.537) 127.392
1 - 45 46 1 - 50 51
Telefonica Empresas 210.025 1.137 (198.211) 12.951 210.025 1.137 (145.453) 65.709
82.544 (5.489) 77.055 - - - -
Acdes em milhares 2007 2006
Percentual Percentual
Subscritas e Participacédo de Subscritas e Participacado de
Quantidade de acdes integralizadas da Sociedade participacao integralizadas da Sociedade participacéo
Alianca Atlantica 88 44 50% 88 44 50%
A. Telecom 673.820 673.820 100% 407.154 407.154 100%
Companhia AIX 298.562 149.281 50% 298.562 149.281 50%
Companhia ACT 1 0,5 50% 1 0,5 50%
Telefonica Empresas 215.640 215.640 100% 215.640 215.640 100%
Navytree 84.544 84.544 100% - - 0%

Em 13 de julho de 2007, foi aprovado pela Sociedade em reunido da Diretoria o aporte de
capital para subsidiara integral A.Telcom S.A. no valor de R$144.000, sendo deliberado em
11 de dezembro de 2007 em AGE.

As participacdes em coligadas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial séo
provenientes da consolidacdo da Navytree. As principais informacdes dessas coligadas

sao:
Quantidade de agbes (em milhares)

Total de acBes Participacdo % de participacao

Lucro
liquido/ Patrimonio Capital
Coligadas Prejuizo liquido ON PN Total ON PN Total Total votante
GTR Participagoes e 279 3.071 878 1.757 2.635 1.757 1757 66,7% 0,0%

Empreendimentos S.A

Leg‘i”"ee ParticipacGes 388 0194  124.839 249.682  374.521 249.682 249.682  66,7% 0,0%
Cog‘aiﬁg'z iabo TV Sdo (2.304) 22.261 12.282 12.282 24564  2.444 12.282 14726 59,9% 19,9%
TVA Sul Parana S.A. 301 8.763 13.656 13.656 27312 6.691 13.656 20.347  745% 49,9%
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O resultado de equivaléncia patrimonial na controladora e consolidado é composto como

segue:

Alianca Atlantica (a)
A. Telecom

Companhia AIX de Participacdes
Companhia ACT de Participagdes

Telefonica Empresas S.A.

Santo Genovese Participacdes Ltda.
Navytree Participagfes S.A.

GTR Participacdes e Empreendimentos S.A
Lemontree Participagfes S.A.
Comercial Cabo TV Sao Paulo S.A.

TVA Sul Parana S.A.

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
963 4.026 (4.161) 1.034
68.559 39.499 - -
(7.639) (1.946) - -
(3) - - -
(52.758) (31.552) - -
- 3.603 - -
(5.489) - - -
- - 78 -
- - 495 -
- - 1.152 -
- - 291 -
3.633 13.630 (2.145) 1.034

(a) Refere-se a equivaléncia patrimonial sobre o valor da variacdo cambial do patriménio liquido.

12. IMOBILIZADO LiQUIDO

Bens e instalagfes em servigo

Equip. de comutagé&o/transmissao

Meios de transmisséo, cabos aéreos,
subterraneos, de prédios, tele-
impressoras, central privada de
comutacao telefGnica automatica,
equip. de energia e mobiliario.

Meios de transmissdo — modem

Cabos enterrados, submersos, postes e

torres
Equip. assinantes, telefones puablicos e
cabines
Equipamentos de informética
Prédios e canalizagdes subterraneas
Veiculos
Terrenos

Qutros
Bens e instalagfes em andamento

Total

Taxa média anual de depreciagdo %
Saldo dos bens totalmente depreciados

Controladora
2007 2006
Taxa
anual Depreciacédo Depreciacédo
depr.% Custo acumulada Saldo Liquido Custo acumulada Saldo Liguido
40.464.684  (31.120.374) 9.344.310  39.231.102  (28.993.570) 10.237.532
12,50 a
20,00 17.086.187 (14.519.685) 2.566.502 16.564.227 (13.581.877) 2.982.350
10,00 12.359.385 (9.639.436) 2.719.949 12.104.416 (9.141.890) 2.962.526
20,00 e
25,00 1.069.276 (795.646) 273.630 697.833 (526.844) 170.989
5,00 a
6,67 411.939 (245.569) 166.370 403.135 (230.048) 173.087
12,50 2.095.914 (1.565.885) 530.029 2.044.732 (1.380.082) 664.650
20,00 571.130 (486.758) 84.372 547.554 (455.519) 92.035
4,00 6.528.908 (3.791.584) 2.737.324 6.512.866 (3.607.678) 2.905.188
20,00 59.469 (39.136) 20.333 60.713 (35.782) 24.931
- 228.455 - 228.455 254.005 - 254.005
4,00 a
20,00 54.021 (36.675) 17.346 41.621 (33.850) 7.771
- 288.253 - 288.253 329.412 - 329.412
40.752.937  (31.120.374) 9.632.563  39.560.514 (28.993.570) 10.566.944
10,08 10,09
18.357.081 16.501.567
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Consolidado
2007 2006
Taxa
anual Depreciacédo Depreciacédo
depr.% Custo acumulada Saldo Liquido Custo acumulada Saldo Liguido
Bens e instalagdes em servico 41.458.651 (31.537.555) 9.921.096  39.471.399 (29.085.089) 10.386.310
12,50 a
Equip. de comutagdo/transmissao 20,00 17.107.363 (14.528.512) 2.578.851 16.574.992 (13.589.154) 2.985.838
Meios de transmisséo, cabos aéreos,
subterraneos, de prédios, tele-
impressoras, central privada de
comutacéo telefénica automatica,
equip. de energia e mobiliario. 10,00 12.504.306 (9.663.902) 2.840.404 12.174.146 (9.154.475) 3.019.671
Meios de transmissdo — modem 20,00 1.220.913 (821.188) 399.725 709.915 (533.127) 176.788
Cabos enterrados, submersos, postes e 5,00 a
torres 6,67 425.715 (248.932) 176.783 416.911 (232.427) 184.484
Equip. assinantes, telefones puablicos e
cabines 12,50 2.157.948 (1.595.043) 562.905 2.107.014 (1.399.038) 707.976
Equipamentos de informéatica 20,00 676.672 (526.218) 150.454 575.836 (468.959) 106.877
Prédios e canalizagdes subterraneas 4,00 6.531.107 (3.793.267) 2.737.840 6.513.350 (3.607.751) 2.905.599
8,00 a
Materiais e equipamentos de televisdo 20,00 412.402 (242.198) 170.204 - - -
Veiculos 20,00 60.799 (40.209) 20.590 61.308 (36.036) 25.272
Terrenos - 228.455 - 228.455 254.005 - 254.005
4,00 a
Outros 20,00 132.971 (78.086) 54.885 83.922 (64.122) 19.800
Provisdo para perda (5.706) - (5.706) - - -
Bens e instalagfes em andamento - 365.317 - 365.317 362.253 - 362.253
Total 41.818.262 (31.537.555) 10.280.707  39.833.652 (29.085.089) 10.748.563
Taxa média anual de depreciagdo % 10,23 10,11
Saldo dos bens totalmente depreciados 18.413.172 16.541.640
13. INTANGIVEL LiQUIDO
Controladora
2007 2006
Taxa
anual Depreciacédo Depreciacédo
depr.% Custo acumulada Saldo Liquido Custo acumulada Saldo Liguido
Marcas e patentes 10,00 1511 (1.511) - 1511 (1.511) -
Softwares 20,00 2.076.117 (1.301.603) 774514 1.819.982 (1.016.214) 803.768
Outros 20,00 158.507 (119.841) 38.666 155.393 (104.851) 50.542
Total 2.236.135 (1.422.955) 813.180 1.976.886 (1.122.576) 854.310
Taxa média anual de depreciagdo % 19,80 19,68
Saldo dos bens totalmente depreciados 663.741 467.560
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Consolidado

2007

2006

Taxa

anual Depreciacédo Depreciacédo

depr.% Custo acumulada Saldo Liquido Custo acumulada Saldo Liguido
Marcas e patentes 10,00 1.536 (1.511) 25 1.517 (1.511) 6
Softwares 20,00 2.237.523 (1.421.405) 816.118 1.928.952 (1.084.052) 844.900
Outros 20,00 169.449 (123.975) 45.474 166.334 (108.327) 58.007
Total 2.408.508 (1.546.891) 861.617 2.096.803 (1.193.890) 902.913
Taxa média anual de depreciagdo % 19,81 19,67
Saldo dos bens totalmente depreciados 676.059 471.117

14. DIFERIDO

O ativo diferido, em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, estd composto, conforme

demonstramos a seguir:

Despesas pré-operacionais
Custo
Amortizagdo acumulada

Agio na aquisi¢éo de rede IP (a)
Custo
Amortizagdo acumulada

Agio Spanish e Figueira (incorporado

da TDBH) (b)
Custo
Amortizagédo acumulada

Outras despesas diferidas
Custo
Amortizagéo acumulada

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
- 3.719 3.641 8.306
- 55.788 139.251 65.279
- (52.069) (135.610) (56.973)
36.281 43,537 36.281 43537
72.561 72.561 72.561 72.561
(36.280) (29.024) (36.280) (29.024)
194.134 248.311 194.134 248.311
301.276 301.276 301.276 301.276
(107.142) (52.965) (107.142) (52.965)
- - 4.819 6.132
- - 12.059 12.059
- - (7.240) (5.927)
230.415 295567 238.875 306.286

(@) O agio na aquisicédo da rede IP, ocorrida em dezembro de 2002, refere-se a aquisicao
dos ativos da Telefénica Empresas S.A. relativos aos servigos de “IP Comutado” e de
“Speedy Link". A parcela considerada como agio e registrada no ativo diferido
corresponde a carteira de clientes do negécio. Conforme laudo de avaliagdo, o agio tem
como fundamento a expectativa de rentabilidade futura, com prazo de amortizagéo de 120

(cento e vinte) meses.
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(b) O agio oriundo da Telefonica Data Brasil Holding S.A. (TDBH) refere-se a
reestruturacdo societaria ocorrida em julho de 2001 com a cisdo parcial da empresa
Figueira. De acordo com o0s planos de negécio da Sociedade, este agio € recuperavel nas
operacfes futuras em periodo ndo superior a 60 (sessenta) meses da data da

incorporagéo da TDBH em julho de 2006.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTO

Controladora/Consolidado

Saldo em 2007

Taxa de Curto Longo
Moeda juros anual Vencimento Prazo Prazo Total
Empréstimos financiamentos - BNDES URTJILP TILP+3,73% Até 2015 9.031 800.314 809.345
Mediocrédito uss$ 1,75% 2014 5.576 29.302 34.878
Empréstimos diversos em moeda Até 2009 736.979 171.413 908.392
estrangeira (*)

Total controladora 751.586 1.001.029 1.752.615
Finame URTJLP TILP+8% 2008 2.400 - 2.400
Compror R$ CDI + 1% 2008 23.244 - 23.244

o . . CDI+2% a P
Empréstimos de capital de giro RS$ 25% Até 2009 16.553 2.000 18.553
Total Consolidado 793.783 1.003.029 1.796.812
Controladora/Consolidado Saldo em 2006
Taxa de juros
Moeda anual Vencimento Curto Prazo Longo Prazo Total

Mediocrédito uUss$ 1,75% 2014 6.777 41.798 48.575

Empréstimos em moeda local R$ 130% do CDI Em 2007 1.041 - 1.041

Empréstimos diversos em moeda Até 2009 306.208 467.820 774.028
estrangeira (*)

Total 314.026 509.618 823.644

(*) A composicédo dos empréstimos diversos em moeda estrangeira € como segue:

Consolidado Moeda Taxa de Juros Principal Juros Saldo em 2007
Resolugdo 2770 UsSD 1,00% a 4,8% 231.144 29.131 260.275
Resolugéo 2770 JPY 0,50% a 8,00% 476.891 2.045 478.936
Resolugéo 2770 EUR 5,15% 10.543 26 10.569
Untied Loan — JBIC JPY Libor + 1,25% 157.136 1.476 158.612

875.714 32.678 908.392
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Consolidado Moeda Taxa de Juros Principal Juros Saldo em 2006
Resolugdo 2770 JPY 0,28% a 5,78% 214.909 209 215.118
Resolugdo 2770 UsD 4,80% 267.561 22.140 289.701
Untied Loan — JBIC JPY Libor + 1,25% 267.178 2.031 269.209
749.648 24.380 774.028

Os empréstimos e financiamentos da Mediocrédito sdo garantidos por aval do Governo
Federal.

O empréstimo obtido junto ao Japan Bank for International Cooperation - JBIC inclui
clausulas restritivas relativas a manutencao de certos indices financeiros, os quais, até a
presente data, estdo atendidos.

Cronograma consolidado de vencimentos de longo prazo

Ano Valores
2009 178.741
2010 98.698
2011 165.390
2012 em diante 560.200
Total 1.003.029
16. DEBENTURES
Controladora e Consolidado Saldo em 2007
Taxa de juros
Moeda anual Vencimento Curto Prazo Longo Prazo Total
Debéntures R$ CDI + 0,35% Até 2010 12.357 1.500.000 1.512.357
Total 12.357 1.500.000 1.512.357
Controladora e Consolidado Saldo em 2006
Taxa de juros
Moeda anual Vencimento Curto Prazo Longo Prazo Total
Debéntures R$ 103,50% da Até 2007 1.514.514 - 1.514.514
taxa CDI
Total 1.514.514 - 1.514.514

As condicdes das debéntures foram repactuadas em 1° de setembro de 2007, data do
término do primeiro periodo de vigéncia da Remuneracgéo e inicio do segundo periodo de
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Remuneracéo. Este periodo se encerra na data de vencimento das debéntures em 1° de
setembro de 2010.

As Debéntures rendem juros, com pagamentos trimestrais, correspondentes a variacao
das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros de um dia (Taxas DI), capitalizada de um
spread de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculadas e divulgadas
pela Camara de Custddia e Liquidacdo — CETIP desde a data da repactuacao.

17. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Tributos sobre a renda (a)

Imposto de renda a pagar - 60.467 2.587 63.692

Contribuicdo social a pagar - 15.265 694 16.188
Tributos diferidos

Imposto de renda 114.636 62.575 114.636 62.575

Contribui¢éo social 27.074 22.344 27.074 22.344
Tributos indiretos

ICMS 617.632 696.268 667.961 717.406

PIS e COFINS 68.892 67.133 76.838 73.293

Obrigacdes legais (b) 23.310 25.901 23.310 25.901

Outros (c) 24.344 10.399 33.761 20.969
Total 875.888 960.352 946.861  1.002.368
Circulante 837.405 914.399 908.260 956.415
N&o circulante 38.483 45.953 38.601 45.953

(a) O valor de Imposto de renda e contribuigédo social a pagar estdo apresentados liquidos dos recolhimentos
por estimativa (Nota 7).

(b) Na rubrica de ObrigagGes legais estdo contabilizados valores relativos a passivos tributarios, liquidos de
depositos judiciais, que estdo sendo questionados judicialmente, conforme previsto na Deliberagdo CVM
489/2005.

(c) A rubrica “Outros” inclui valores de FUST a pagar de R$113.275 em dezembro de 2007 (R$66.203 em
dezembro de 2006) liquidos dos depdsitos judiciais de R$97.567 (R$53.099 em dezembro de 2006).
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18. PESSOAL, ENCARGOS E BENEFICIOS SOCIAIS

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Salarios e honorérios 20.165 21.234 22.929 22.493
Encargos sociais 81.122 81.480 89.127 89.053
Beneficios sociais 7.413 18.551 7.704 18.929
Participagéo de empregados nos resultados 64.725 65.355 70.590 71.758
Programa de Reestruturacéo Organizacional 74.491 - 74.491 -
(a)

Total 247916 186.620 264.841 202.233

(a) Refere-se ao programa de reestruturagdo organizacional da Sociedade, o qual estd em tramitagado junto ao Sindicato dos
Trabalhadores em Telecomunicacdes no Estado de S&o Paulo — Sintetel, com previsdo de implanta¢&o ainda no 1°
trimestre de 2008.

19. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A PAGAR

Controladora/Consolidado

2007 2006
Juros sobre o capital proprio 274.976 266.897
Telefénica Internacional S.A. 118.912 67.627
SP Telecomunicag6es Holding Ltda. 36.371 20.685
Telefonica Data do Brasil Ltda. 2.702 1.537
Minoritarios 116.991 177.048
Dividendos - minoritarios 371.083 386.325
Dividendos a deliberar (a) 350.938 -
Total 996.997 653.222

(a) O saldo refere-se ao lucro remanescente do exercicio de 2007, ap6s as destinagGes de lucro previstas na Lei 6.404./76.
Grande parte do saldo dos juros sobre capital proprio e dividendos a pagar aos minoritarios

refere-se a valores declarados disponiveis e ainda ndo reclamados.

20. PROVISOES, LIQUIDAS

A Sociedade, como entidade e também como sucessora das empresas incorporadas, € as
controladas respondem por processos judiciais de naturezas trabalhistas, tributarias e
civeis perante diferentes tribunais. A Administracdo da Sociedade, baseada na opinido de
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seus assessores legais, constituiu provisdo para aquelas causas cujo desfecho
desfavoravel é considerado provavel. O quadro a seguir demonstra a composicdo das
provisdes por natureza e a movimentagao ocorrida no exercicio de 2007:

Natureza
Consolidado Trabalhista Tributaria Civel Totais
Saldos em 31/12/2006 415.026 285.183 125.692 825.901
Ingressos 43.270 49.953 28.631 121.854
Baixas (77.669) (122.419) (41.586) (241.674)
Atualizac@o monetéaria 75.561 19.435 11.157 106.153
Saldos em 31/12/2007 456.188 232.152 123.894 812.234
Depdsitos judiciais (114.579) (51.484) (4.894) (170.957)
Saldos liquidos em 31/12/2007 341.609 180.668 119.000 641.277
Circulante 51.065 51.170 13.649 115.884
Nao circulante 290.544 129.498 105.351 525.393

20.1 Provisdes e Contingéncias Trabalhistas

A Sociedade possui diversas provisdes decorrentes de acfes de natureza trabalhista,
tendo provisionado R$456.188, no consolidado, para fazer face as perdas provaveis.
Demonstramos a seguir os montantes envolvidos e 0s respectivos graus de risco:

Valor Envolvido

Grau de Risco Telesp A.Telecom Total
Remoto 2.448.675 6.542 2.455.217
Possivel - - -
Provavel 455.554 634 456.188
Total 2.904.229 7.176 2.911.405

As provisbes e contingéncias trabalhistas envolvem diversas acbes relativas,
principalmente, as diferencas salariais, equipara¢gfes salariais, horas extras, relacdo de
emprego de funcionarios de terceiros e adicional de periculosidade, entre outros.

A Sociedade fez depésitos judiciais no montante de R$114.579 para as provisdes
mencionadas acima.
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20.2 Provis@es e Contingéncias Tributarias

Valor Envolvido

Grau de Risco Telesp A.Telecom/AIX Total
Remoto 2.416.758 1 2.416.759
Possivel 2.696.988 9.429 2.706.417
Provavel 229.768 2.384 232.152
Total 5.343.514 11.814 5.355.328

Com base na avaliacdo dos assessores juridicos e da Administracdo da Sociedade, foi
constituida provisdo para as contingéncias de natureza tributaria no montante de
R$232.152 em 31 de dezembro de 2007. Descrevemos a seguir as principais
contingéncias tributérias, de acordo com o grau de risco:

Questionamentos do Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS referentes a:

a) Cobranca do Seguro Acidente de Trabalho — SAT e a imputacdo de
responsabilidade solidaria sobre recolhimento de contribuicdes previdenciarias
alegadamente ndo efetuados por seus contratados no valor aproximado de
R$319.305. Em virtude de decisdes do Tribunal Superior de Justica e de decisdo
favoravel proferida em caso relevante que reconheceu a decadéncia guinqienal vs.
decenal, a Administracdo da Sociedade decidiu reverter o valor provisionado no
montante de R$9.314 e manter a provisdo do montante de R$95.120 que é a parte
considerada como de risco provavel, tendo depositado em juizo o valor de R$593. O
processo se encontra em segunda instancia judicial.

b) Contribuicdo previdenciaria sobre o pagamento de remuneracdo decorrente da
reposicdo de perdas salariais originadas do "Plano Ver&o" e "Plano Bresser”, no valor
aproximado de R$141.141. Em virtude de decis6es do Tribunal Superior de Justica e
de decisdo proferida no caso reconhecendo a decadéncia quinquenal vs. Decenal, a
Administragdo da Sociedade decidiu reverter o valor inicialmente provisionado de
R$96.567 e manter a provisdo de R$2.739 referente a parte do montante total cuja
probabilidade de perda é avaliada como risco provavel. O processo encontra-se em
primeira instancia judicial.

c) Notificacdo exigindo contribuicdo previdenciaria, SAT e verbas destinadas a
terceiros (INCRA e SEBRAE) sobre o pagamento de diversas verbas salariais no
periodo de janeiro de 1999 a dezembro de 2000, no valor aproximado de R$60.215,
considerado como de risco possivel, estando em primeira instancia judicial e Gltima
instancia administrativa. Considerando o grau de risco, ndo foi constituida proviséo.

d) Notificacdo exigindo contribuicdo previdenciaria por responsabilidade solidaria no
ano de 1993, no valor aproximado de R$196.564, considerado como risco possivel.
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Processo em segunda instancia administrativa. Considerando o grau de risco, néo foi
constituida provisao.

e) Autuacdes exigindo multas de aproximadamente R$161.982 pela distribuicdo de
dividendos quando a empresa supostamente estava em débito com o INSS,
consideradas como de risco possivel. Processo em segunda instancia administrativa.
Considerando o grau de risco, ndo foi constituida proviséo.

Questionamentos da Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo referentes a:

f) AutuacGes ocorridas em 31 de outubro de 2001 e 13 de dezembro de 2001,
relativas a ICMS supostamente devido sobre ligacdes de longa distancia internacional,
no valor aproximado de R$28.979 para os meses de novembro e dezembro de 1996,
no valor de R$214.259 para os meses de janeiro de 1997 a mar¢co de 1998 e
R$195.180 para os meses de abril de 1998 a dezembro de 1999. Os processos foram
encerrados na fase administrativa e se iniciou a discussdo na esfera judicial. A
classificacdo de risco é considerada de risco possivel. Considerando o grau de risco,
nao foram constituidas provisoes.

g) Autuagéo, ocorrida em 02 de julho de 2001, requerendo a diferenca de ICMS
recolhida sem multa de mora, no valor de R$6.502, considerada como de risco
possivel. Processo em segunda instancia judicial. Considerando o grau de risco, nao
foi constituida proviséao.

h) Auto de infracdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo,
referente a utilizagcdo do crédito extemporaneo nos meses de janeiro a abril de 2002,
no valor de R$32.715, sendo considerado de risco possivel. Processo em segunda
instancia administrativa. Considerando o grau de risco, ndo foi constituida proviséo.

i) Autos de infracdo lavrados pela Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo,
referente ao ndo estorno de crédito de ICMS na propor¢do das saidas e das
prestacdes de servicos de operacdes denominadas isentas e n&o tributadas nos
periodos de janeiro de 1999 a junho de 2000 e julho de 2000 a dezembro de 2003,
além de creditar-se indevidamente de ICMS no més de marco de 1999. O valor total
envolvido é de R$119.888. Os assessores entendem como grau de risco possivel. Os
processos estdo na segunda instancia administrativa. Considerando o grau de risco,
nao foi constituida provisao.

j) Auto de Infragéo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo,
referente ao ndo recolhimento do ICMS, no periodo de janeiro de 2001 a dezembro de
2005, sobre os valores recebidos a titulo de loca¢éo de bem movel (modem), no valor
de R$145.589, considerado como grau de risco possivel. Processo em segunda
instancia administrativa. Considerando o grau de risco, ndo foi constituida proviséo.

k) Auto de Infracdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sé&o Paulo,
referente ao ndo recolhimento do ICMS no periodo de agosto de 2004 a dezembro de
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2005, em virtude da ndo inclusdo na base de célculo do imposto das receitas
auferidas pela prestacdo de diversos servigcos suplementares e de valor adicionado,
no valor de R$261.691, considerado como grau de risco possivel. Processo em
segunda instancia administrativa. Considerando o grau de risco, ndo foi constituida
proviséao.

[) Auto de infracdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo em 14
de junho de 2007, relativo as operacdes de cofaturamento do periodo de maio a
dezembro de 2004, pela(o): (i) ndo apresentacdo da totalidade dos arquivos previstos
na Portaria CAT 49/03; (ii) ndo atendimento tempestivo de notificagfes relativas a
entrega de arquivos eletronicos; (iii) ndo escrituragdo, ou escrituracdo irregular, no
Livro de Registro de Saidas; e (iv) ndo recolhimento do imposto relativo a uma parte
das suas prestacfes de servigcos de comunicagao. O valor envolvido na discussao é
de R$7.446, ja levando em consideracdo o pagamento do item um da autuagdo, nos
termos da Lei n° 6.374/89 e do Decreto n° 51.960/07 (PPI), referente a auséncia de
recolhimento do imposto. Grau de risco considerado como perda possivel. Destaca-se
gue parte das infracbes decorreram da falta de envio de informagbes por parte de
outras operadoras. Processo aguardando decisdo de primeira instancia.
Considerando o grau de risco, ndo foi constituida proviséo.

Questionamentos no ambito Federal e Municipal referentes a:

m) O FINSOCIAL, precursor da COFINS, foi um tributo incidente sobre as receitas
brutas operacionais, que foi originariamente introduzido a uma aliquota de 0,5%, e
paulatina e subseqlientemente aumentado até 2,0%. Tais aumentos de aliquota foram
guestionados judicialmente, com sucesso, por varias empresas, ja que ocasionava a
origem de créditos tributarios, decorrentes de pagamentos efetuados a maior, 0s
guais foram compensados pela antiga CTBC (empresa incorporada pela Sociedade
em novembro de 1999) contra os pagamentos correntes de tributo de mesma
natureza, a COFINS. Entendendo que estas compensacdes feitas pela CTBC eram
indevidas, a Unido propbs execugdes fiscais no valor de R$19.222, as quais foram
consideradas como perda provavel. Processo em segunda instancia judicial.
Considerando o grau de risco, foi constituida provisdo neste montante.

n) A Sociedade ajuizou acéo anulatéria para o fim de obter deciséo judicial que anule
integralmente os débitos fiscais oriundos de autos de infragédo lavrados pela Prefeitura
Municipal de S&o Paulo, sob a alegagéo de supostas diferencas no recolhimento do
Imposto Sobre Servigos (ISS), pela imputagdo da multa moratéria de 20% né&o
recolhida no valor de R$25.398. Nao foi constituida provisédo para esta contingéncia,
tendo em vista que os advogados responsaveis por esta acdo entendem que 0 grau
de risco é possivel. Processo em segunda instancia judicial.

0) Em 15 de dezembro de 2005 a Anatel editou a Sumula n° 01 (posteriormente
renumerada, passando a ser Simula n® 07) através da qual firmou o entendimento de
gue nado se excluem da base de calculo do FUST as despesas de interconexdo,
modificando seu posicionamento anterior que previa tal exclusdo. A Sumula tem
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aplicacdo retroativa a janeiro de 2001. Assim, através da ABRAFIX - Associagéo
Brasileira das Empresas de Telefonia Fixa, no dia 09 de janeiro de 2006, a Sociedade
impetrou Mandado de Seguranca visando assegurar a possibilidade de exclusédo das
despesas de interconexdo da base de célculo do FUST. O processo encontra-se em
primeira instancia judicial. A contingéncia foi classificada como de risco possivel pelos
assessores legais da Sociedade. O valor envolvido é de R$131.047. Considerando o
grau de risco, ndo foi constituida provisao.

Existem outras contingéncias igualmente provisionadas cujo montante envolvido é de
R$115.071, consideradas de risco provavel pela Administracdo da Sociedade, para as
quais a Sociedade possui depdésitos judiciais no montante de R$50.891.

20.3 Provis@es e Contingéncias Civeis

Valor Envolvido

Grau de Risco Telesp A.Telecom Total
Remoto 968.859 482 969.341
Possivel 904.218 68 904.286
Provavel 123.723 171 123.894
Total 1.996.800 721 1.997.521

As contingéncias, notadamente, concernentes ao grau de risco possivel, envolvem ac¢bes
relacionadas a diversos objetos processuais, destacando-se entre eles: titularidade n&o
reconhecida de linha telefonica, indenizacdo por danos materiais e pessoais, além de
outros, com valor total envolvido de aproximadamente R$368.519.

Adicionalmente, descrevemos a seguir as contingéncias e provisdes civeis de maior
relevancia, destacando o grau de risco de cada uma delas:

Processos de Acbes Civis Publicas nos quais a Sociedade esta envolvida e que séo
relacionados ao Plano Comunitario de Telefonia - PCT, que versam sobre eventual
direito de indenizacdo dos adquirentes de planos de expanséo e que ndo receberam
acbes em retribuicdo pelos investimentos financeiros, nos municipios de Diadema,
S&o Caetano do Sul, Sdo Bernardo do Campo e Ribeirdo Pires, com valor total
envolvido de aproximadamente R$302.942. Esses processos foram considerados
como de risco possivel pelos assessores juridicos. Processos em segunda instancia
judicial.

Acdo Coletiva movida pela Associacdo dos Participantes da Sistel no Estado de Séo
Paulo - ASTEL contra a Sociedade, a Fundacé&o Sistel de Seguridade Social e outros,
guestionando temas relacionados ao Plano de Assisténcia Médica para Aposentados -
PAMA, sendo em sintese: (i) proibicdo da cobranca de contribuicdo dos aposentados
gue integram o PAMA,; (ii) a reinscricdo no PAMA dos aposentados e assistidos com
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inscricbes suspensas por inadimpléncia; (iii) reavaliagdo das necessidades
econdmicas do PAMA,; (iv) restauracdo da base de incidéncia de contribuicdes sobre o
valor total e bruto da folha de pagamento de todos os empregados da empresa; (v)
recredenciamento de todos o0s hospitais, clinicas, laboratérios e médicos
descredenciados pela Sistel e (vi) revisdo da distribuicdo contabil do patrimbnio. A
Administracdo da Sociedade, baseada na opinido de seus assessores legais,
considera esta acdo como sendo de risco possivel, com valor estimado envolvido
nesta acdo de R$232.825. Considerando o grau de risco, ndo foi constituida provisao.

Em 09 de junho de 2000 a WCR do Brasil Servigos Ltda. propds acdo de cobranga
pelo rito ordinario contra a Sociedade, na qual pleiteia a cobrangca da suposta
diferenca existente entre os valores auferidos pela Telesp com a utilizacéo do “Servigo
0900” e os valores que Ihe foram repassados. O valor da agdo corresponde a
R$68.295. Em 1° de outubro de 2004 foi publicada sentenca, proferida pela 132 Vara
Civel do Foro Central da Capital/SP, julgando procedente a agdo. Em 14 de dezembro
de 2004 foi interposto Recurso de Apelagao contra a sentenca, o qual foi distribuido a
262 Camara do Tribunal de Justica da Capital. Em 26 de maio de 2006 o Recurso de
Apelagéo foi julgado parcialmente procedente, e o teor da sentenca foi mantido. O
processo se encontra em segunda instancia judicial. Diante do resultado da ac&o o
grau de risco é considerado provavel, portanto, foi constituida proviséo.

21. OUTRAS OBRIGACOES

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Consignagdes a favor de terceiros 172.668 179.481 162.041 169.792
Caucgdes de depdsitos 924 1.858 924 1.858
Valores cobrados de usuarios 86.378 107.903 70.615 96.025
Retencdes 84.587 68.501 89.723 70.684
Outras consignacgdes 779 1.219 779 1.225
ObrigacGes com empresas ligadas (Nota 31) 62.520 46.078 44.920 25.494
Adiantamento de clientes 65.080 55.388 65.080 55.388
Valores a restituir a assinantes 48.814 60.731 49.817 61.667
Taxa de renovacgado da concessao (a) - 121.684 - 121.684
Valores a pagar — venda de frag8es de agdes (b) 114.315 115.585 114.315 115.585
Valores a pagar pela aquisicao da Navytree Participagdes S.A. (c) 23.790 - 23.790 -
Faturamento antecipado - - 6.595 -
Outros credores 57.281 49.525 86.110 58.215
Total 544.468 628.472 552.668 607.825
Curto prazo 479.340 581.779 479.557 558.414
Né&o circulante 65.128 46.693 73.111 49.411

(a) O valor total devido pela taxa de renovagédo da concessao foi pago em abril de 2007 (Nota 1c).
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(b) Valores provenientes do leildo de fragdes referente ao agrupamento de acgdes realizado em 2005 e
processo de incorporagao da TDBH no ano de 2006.

(c) O saldo a pagar em 31 de dezembro de 2007 ao Grupo Abril pela aquisicdo da Navytree corresponde a

R$293.790, dos quais R$270.000 estdo retidos em aplicagdo financeira mantida em nome da Sociedade. A
apresentacdo acima esta pelo valor liquido.

22. PATRIMONIO LiQUIDO
a. Capital Social
O capital social realizado em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 é de R$6.575.198. O

capital subscrito e integralizado esta representado por a¢cdes sem valor nominal, assim
distribuido:

2007

Capital total em acdes

Ordinérias 168.819.870

Preferenciais 337.417.402

Total 506.237.272
Acbes em tesouraria

Ordinérias (210.578)

Preferenciais (185.213)

Total (395.791)
AcOes em circulagéo

Ordinarias 168.609.292

Preferenciais 337.232.189
Total 505.841.481
Valor Patrimonial por agdo em circulagdo em R$ 19,58

A Sociedade esta autorizada a aumentar seu capital social até o limite de 700.000.000
(setecentos milhdes) de acgdes, ordinarias ou preferenciais, sendo o Conselho de
Administracdo o 6rgdo competente para deliberar sobre 0 aumento e a conseqliente
emissao de novas acgdes, dentro do limite do capital autorizado.

Nao h& obrigatoriedade, nos aumentos de capital, de se guardar propor¢cdo entre o
ndimero de acbes de cada espécie, observando-se entretanto, que o nimero de acdes
preferenciais, sem direito a voto ou com voto restrito, ndo podera ultrapassar 2/3 das
acOes emitidas.

As acbes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo a elas assegurada prioridade no
reembolso do capital e no recebimento de dividendo 10% maior que o atribuido a cada
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acao ordinaria, conforme disposto no artigo 7.° do Estatuto Social da Sociedade e no
inciso Il do paragrafo 1° do artigo 17 da Lei n° 6.404/76.

b. Reservas de Capital

Agio na subscricdo de acées

Essa reserva representa o excesso do valor na emissdo ou capitalizacdo, em relacdo ao
valor basico da acdo na data de emisséo.

Doacbes e subvencdes para investimentos

Representa os valores recebidos por doacdo referente a imobilizacbes decorrentes de
expansao da planta de servigcos de telecomunicacoes.

Incentivos fiscais

E representado por aplicagdes em incentivos fiscais.

Acdes em tesouraria

Representam as a¢fes da Sociedade mantidas em tesouraria e que sdo provenientes do
processo de incorporacdo da TDBH ocorrida no exercicio de 2006, sendo uma parte
relativa ao exercicio do direito de retirada e outra correspondente ao leildo de fracBes
realizado pela Sociedade. O custo médio de aquisi¢ao foi de R$44,77. Em 31 de dezembro
de 2007, o valor de mercado das acdes registradas em tesouraria era de R$18.164
(R$20.151 em dezembro de 2006).

c. Reservas de lucros

Reserva legal

Em conformidade ao paragrafo 1° do artigo 193 da Lei 6.404/76, a Sociedade optou por
deixar de constituir a reserva legal, uma vez que o saldo da mesma somado ao saldo das
reservas de capital ultrapassou 30% do capital social.

d. Lucros Acumulados

Em 31 de dezembro de 2007 o valor de R$350.938 (composto do saldo remanescente do
lucro liquido no montante de R$141.169 e dividendos e juros sobre capital proprio
prescritos do exercicio de 2007 no montante de R$209.769), que nos termos do paragrafo
6° do artigo 202 da Lei 6.404/76, foi apresentado como dividendos a pagar de acordo com
a proposta da Administracdo a ser deliberado pela Assembléia Geral Ordinaria e sera
pago até o final do exercicio de 2008.
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e. Dividendos

De acordo com o Estatuto Social, deve-se distribuir como dividendos a cada exercicio
fiscal findo em 31 de dezembro um valor minimo de 25% do lucro liquido ajustado, desde

gue haja valores disponiveis.

Os dividendos séo calculados de acordo com o estatuto social da Sociedade e em
consonancia com a Lei das Sociedades por Acbes. Demonstramos a seguir o céalculo de
dividendos e juros sobre o capital proprio deliberados para os exercicios de 2007 e 2006:

2007 2006

Dividendos minimos obrigatérios calculados com base no lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 2.363.169 2.816.151
Apropriacdo a reserva legal - -
Lucro liquido ajustado 2.363.169 2.816.151
Dividendos minimos obrigatérios — 25% do lucro liquido ajustado 590.792 704.038
Juros sobre o capital proprio, liquidos de IR imputado aos dividendos minimos 545.700 663.000
Dividendos intermediérios/complementares 2.285.631 2.349.604
Dividendos a serem declarados 350.938 -
Total dos valores pagos e/ou declarados e a declarar 3.182.269 3.012.604

2007 2006
Valores em R$ por acéo (a) Valor Bruto Valor Liguido Valor Bruto Valor Liguido
Juros sobre o capital proprio - ordinarias 1,189848 1,011370 1,445197 1,228417
Juros sobre o capital proprio - preferenciais 1,308832 1,112507 1,589717 1,351259
2007
Valores em R$ por acéo (a) Ordinérias Preferenciais
Juros sobre o capital proprio — liquido de imposto de renda 1,011370 1,112507
Dividendos intermediarios declarados em margo de 2007 1,307779 1,438557
Dividendos intermediarios declarados em novembro de 2007 2,928286 3,221115
5,247435 5,772179
2006

Valores em R$ por acéo (a) Ordinérias Preferenciais
Juros sobre o capital proprio — liquido de imposto de renda 1,228417 1,351259
Dividendos intermediérios declarados em maio de 2006 2,166018 2,382619
Dividendos intermediérios declarados em novembro de 2006 2,186948 2,405643
5,581383 6,139521

(a) N&o inclui montante de dividendos a declarar.
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f. Juros Sobre Capital Préprio

Por proposta da Administragéo, no exercicio de 2007 e 2006 foram creditados juros sobre
0 capital proprio aos acionistas de acordo com o art. 9° da Lei 9.249/95, liquidos de
imposto de renda na fonte, da seguinte forma:

2007 2006
Juros sobre capital préprio bruto 642.000 780.000
Acdes ordinarias 200.619 243.787
AcOes preferenciais 441.381 536.213
Imposto de renda na fonte (96.300) (117.000)
JSCP liquidos de imposto de renda 545.700 663.000

Os acionistas imunes receberam os juros sobre o capital préprio integrais, sem retencdo
de imposto de renda na fonte.

g. Pagamento de Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio

Em 29 de marco de 2007, a Sociedade deliberou em Assembléia Geral Ordinaria, a
distribuicdo de dividendos no montante de R$705.631 com base nos lucros acumulados
do balanco de 31 de dezembro de 2006, aos acionistas detentores de ac¢des ordinérias e
preferéncias que se achavam inscritos nos registros da Sociedade ao final do dia 29 de
margo de 2007, que foram pagos a partir de 28 de maio de 2007.

Em 18 de abril de 2007, o Conselho de Administracdo da Sociedade declarou juros sobre
capital préprio no montante de R$221.000, com retencdo de imposto de renda na fonte a
aliguota de 15%, resultando em juros liquidos de R$187.850, aos acionistas que
detentores de ac¢bes ordinarias e preferenciais, se achavam inscritos nos registros da
Sociedade ao final do dia 30 de abril de 2007, que foram pagos a partir de 28 de maio de
2007.

Em 07 de novembro de 2007, o Conselho de Administracdo deliberou o pagamento de
dividendos intermediarios com base nas demonstracdes contabeis de 30 de setembro de
2007, no montante de R$1.580.000 e juros sobre capital proprio relativos ao exercicio
social de 2007 no montante de R$210.000, com retencdo de imposto de renda na fonte,
resultando em juros liquidos de R$178.500, aos acionistas detentores de a¢bes ordinarias
e preferéncias que se achavam inscritos nos registros da Sociedade ao final do dia 07 de
novembro de 2007, que foram pagos a partir de 03 de dezembro de 2007.

O Conselho de Administracdo da Sociedade aprovou em 10 de dezembro de 2007 o
crédito de juros sobre capital préprio referente ao exercicio social de 2007, no montante
de R$211.000, com retencao de imposto de renda na fonte, resultando em juros liquidos
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de R$179.350. O pagamento sera feito em 2008 na data que vier a ser decidida pela
Assembléia Ordinéria de Acionistas.

h. Dividendos Prescritos

Prescreve em 03 (trés) anos, contados a partir da data do inicio de pagamento, os
dividendos e juros sobre capital préprio ndo reclamados pelos acionistas, conforme artigo
287, inciso Il, item a da Lei 6.404 de 15/12/1976.

i. Conciliagdo entre o Lucro Liquido do Exercicio da Controladora e Consolidado
A diferenga entre o lucro liquido do exercicio da controladora e consolidado em 31 de
dezembro de 2007, no valor de R$209 refere-se a doacgdes registradas diretamente em

reservas de capital na controlada A. Telecom S.A., e que representa resultado de
equivaléncia patrimonial na Sociedade (Nota 11).

23. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Assinatura 5.760.511 5.689.614 5.646.362 5.689.614
Habilitacéo 119.743 119.349 119.629 119.349
Servigo local 2.732.412 3.150.542 2.808.251 3.242.825
Longa disténcia nacional 3.133.264 2.939.650 3.220.787 3.017.396
LDI - Servigo Internacional 113.423 154.569 133.870 152.656
Receitas inter redes (i) 3.949.426 4.149.991 4.063.688 4.244.507
Uso da rede 405.278 534.825 405.278 534.825
Telefonia publica (i) 551.059 583.806 551.059 583.807
Transmissdo de dados 2.725.895 1.904.352 2.995.718 2.020.445
Cesséo de meios (i) 349.494 399.209 318.609 398.868
Outras (i) 587.125 569.690 920.558 792.471
Receita operacional bruta 20.427.630 20.195.597 21.183.809 20.796.763
Impostos sobre a receita bruta (5.299.061) (5.346.272) (5.575.502)  (5.530.866)

ICMS (4.528.022) (4.568.107) (4.721.551) (4.698.108)

PIS e COFINS (741.091) (749.575) (811.549) (795.426)

ISS (29.948) (28.590) (42.402) (37.332)
Descontos concedidos (1.100.823) (603.260) (880.745) (622.876)
Receita operacional liquida 14.027.746 14.246.065  14.727.562 14.643.021

(i) Para melhor apresentacdo da Receita Operacional junto ao mercado e 6rgdo regulador (Anatel), a Sociedade efetuou
reclassificagdes nos valores apresentados em dezembro de 2006. As principais reclassificagdes ocorreram entre as rubricas
de “Receitas Inter redes”, “Telefonia publica’, “Cesséo de meios” e “Outras”.
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Ocorréncias de reajustes tarifarios que influenciaram nas receitas demonstradas

Em 17 de julho de 2007, por meio dos Atos n°s 66.028 e 66.031, a Agéncia Nacional de
Telecomunicac¢des — Anatel homologou o reajuste tarifario do Servigo Telefénico Fixo
Comutado — STFC, conforme critérios estabelecidos nos Contratos de Concesséo Local e
Longa Distancia Nacional, com vigéncia a partir de 20 de julho de 2007. Os incrementos
foram os seguintes:

Plano Bésico Local: 2,21%
Plano Bésico de Longa Distancia Nacional: média de 2,21%

Também, em 17 de julho de 2007, por meio do Ato n® 66.029, a Agéncia Nacional de
Telecomunicagdes — Anatel homologou o reajuste tarifario do Servigo Telefénico Fixo
Comutado — STFC, para as chamadas destinadas ao servico moével pessoal - SMP,
conforme critérios estabelecidos nos Contratos de Concessao Local e Longa Distancia
Nacional, com vigéncia a partir de 20 de julho de 2007. Os incrementos foram os
seguintes:

Chamada Local VC-1: 3,29%
Chamadas Interurbanas VC-2 e VC-3: 3,29%

Em 10 e 14 de julho de 2006, por meio dos Atos n°s 59.517 e 59.665, a Agéncia Nacional
de Telecomunica¢bes — Anatel homologou o reajuste tarifario do Servigo Telefénico Fixo
Comutado — STFC, conforme critérios estabelecidos nos Contratos de Concessao Local e
Longa Distancia Nacional, com vigéncia a partir de 14 de julho de 2006, para Plano
Bésico Local e, a partir de 20 de julho de 2006, para Plano Basico de Longa Distancia
Nacional. As reducdes médias foram as seguintes:

Plano Basico Local: (0,38%)
Plano Bésico de Longa Distancia Nacional: (2,73%)

Em 1° de janeiro de 2007 e 2006, entraram em vigor as novas regras de interconexao, de
acordo com a renovagao dos Contratos de Concessao do Plano Béasico de Servico Local
e Longa Distancia Nacional, conforme segue:

§ a partir de 1° de janeiro de 2006, a tarifa de rede local (TU-RL) esta limitada a
50% do valor do minuto local.

§ a partir de 1° de janeiro de 2007, a tarifa de rede local (TU-RL) esta limitada a
40% do valor do minuto local.
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24. CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Depreciagdo e amortizagao (2.269.561) (2.323.543) (2.341.500) (2.351.376)
Pessoal (176.384) (186.218) (224.578) (213.009)
Programa de reestruturagéo organizacional (63.238) (18.362) (63.238) (18.362)
Materiais (30.571) (41.614) (31.651) (42.841)
Interconexao de rede (3.570.560) (3.525.216) (3.617.118) (3.554.364)
Servigos de terceiros (1.093.281) (1.104.569) (1.240.328) (1.171.748)
Outros (370.072) (362.535) (504.347) (428.810)
Total (7.573.667) (7.562.057) (8.022.760) (7.780.510)
25. COMERCIALIZACAO DOS SERVICOS
Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Depreciacdo e amortizagao (19.096) (13.892) (19.209) (14.628)
Pessoal (322.954) (282.341) (341.006) (296.182)
Programa de reestruturagéo organizacional (9.123) (3.653) (9.123) (3.653)
Materiais (89.161) (92.051) (89.362) (92.269)
Servigos de terceiros (1.141.125) (1.015.984)  (1.154.183) (1.055.174)
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (611.030) (401.072) (652.692) (412.997)
Outros (36.311) (48.686) (41.531) (49.536)
Total (2.228.800) (1.857.679)  (2.307.106) (1.924.439)
26. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Depreciagdo e amortizagao (254.837)  (263.559) (273.675) (275.550)
Pessoal (153.700)  (145.198) (167.731) (171.856)
Programa de reestruturagédo organizacional (81.577) (54.388) (81.577) (54.388)
Materiais (13.410) (12.245) (15.112) (12.899)
Servigos de terceiros (375.206)  (423.536) (402.791) (444.227)
Outros (48.138) (20.962) (59.521) (23.703)
Total (926.868)  (919.888) (1.000.407) (982.623)
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27. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Receitas financeiras 494.006 528.232 503.453 538.108

Receitas de aplicagdes financeiras 72.596 121.590 80.988 127.860

Ganho com operacdes de derivativos 218.733 224.798 218.733 225.162

Juros ativos 50.008 43.844 50.508 44.441

Variagcdes monetarias/cambiais ativas 148.319 133.110 148.447 133.421

Outras receitas financeiras 4.350 4.890 4777 7.224

Despesas financeiras (1.437.775)  (1.638.467) (1.452.385) (1.649.163)

Juros sobre o capital proprio (22.) (642.000) (780.000) (642.000) (780.000)

Juros passivos (330.974) (369.144) (336.997) (376.429)

Perdas com operagdes de derivativos (371.697) (390.761) (371.750) (391.499)

Despesas com operagdes financeiras (91.927) (84.350) (99.731) (87.011)

Variag6es monetérias/cambiais passivas (2.177) (14.212) (1.907) (14.224)

Total (943.769)  (1.110.235) (948.932) (1.111.055)

28. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS LiQUIDAS
Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Receitas 692.091 841.330 700.587 839.924
Servigos técnicos e administrativos 50.835 54.056 47.057 50.371
Receitas com almoxarifado de operagao 72.838 43.319 72.838 43.319
Dividendos 16.799 10.998 21.826 14.033
Multas sobre servigos de telecomunicagdes 130.669 116.116 133.625 116.236
Despesas recuperadas 113.191 171.173 117.645 166.529
Reversao de provisdes (a) 208.322 335.744 209.227 336.343
Aluguel de infra-estrutura 37.857 53.129 37.857 53.129
Amortizacao do desagio AIX 8.735 - 8.735 -
Outras receitas 52.845 56.795 51.777 59.964
Despesas (523.255) (554.349) (579.949) (564.717)
Baixas e ajustes a valor de realizagéo do almoxarifado de operagéo (5.135) (4.562) (5.700) (4.569)
Amortizacao de agio (73.473) (34.481) (73.473) (34.481)
Doagcdes e patrocinios (39.215) (13.493) (39.504) (13.526)
Tributos (exceto IR e CSLL) (245.447) (255.595) (274.090) (251.760)
Provis6es trabalhistas, tributarias e civeis (91.617) (141.696) (94.657) (141.716)
Provisdo para plano de penséo (23.033) (29.967) (23.033) (30.060)
Outras despesas (45.335) (74.555) (69.492) (88.605)
Total 168.836 286.981 120.638 275.207

(@) Em 2006 a Sociedade reverteu provisdo referente ao questionamento da base de célculo das Contribuicdes para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e para o Programa de Integragdo Social (PIS) com a inclusdo das
receitas financeiras, de securitizagGes e de variacdo de taxa de cambio da moeda, cujo montante foi de R$274.277,

sendo que o montante de R$16.654 foi revertido no resultado financeiro de 2006.
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Em 2007 a Sociedade reverteu parcialmente a provisdo de INSS referente Plano Bresser, Verdo e SAT (ver nota 20.2a
e 20.2b) por decadéncia qlingiienal no montante de R$105.682, cujo montante de R$4.648 foi revertido no resultado
financeiro de 2007.

29. RECEITAS NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006
Receitas 196.130 46.707 197.762 47.372
Receita com venda de ativo imobilizado e investimentos (a) 146.747 16.709 147.693 16.783
Arrecadacéo n&o identificada 39.424 23.812 39.424 23.846
Multas 9.959 6.186 10.645 6.743
Despesas (64.159) (23.683) (66.166) (23.749)
Custo da baixa de ativo imobilizado e investimentos (a) (64.081) (22.359) (66.040) (22.425)
Outras (78) (1.324) (126) (1.324)
Total 131.971 23.024 131.596 23.623

(a) Refere-se principalmente a venda do imovel localizado no bairro da Barra Funda no valor total de R$134.555, sendo o
valor residual baixado em marco de 2007 de R$46.044

30. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

A Sociedade provisiona as parcelas para imposto de renda e contribuicdo social sobre o
lucro mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, recolhendo os tributos por
estimativa, com base em balancete de suspens&o ou reduc&o. As parcelas dos tributos
calculadas sobre o lucro até o més das demonstracdes contabeis sdo registradas no
passivo ou no ativo, conforme o caso.

Conciliag@o da despesa tributaria com a aliquota padréo
O quadro a seguir € uma reconciliacdo da despesa tributaria apresentada e o valor

calculado pela aplicacdo da aliquota tributaria nominal de 34% (25% de imposto de renda
e 9% de contribuic&o social sobre o lucro) em 2007 e 2006.

Controladora Consolidado
2007 2006 2007 2006

Lucro antes de impostos 2.659.082 3.119.841 2.698.446 3.144.258
Imposto de renda e contribuicdo social
Despesa referente ao imposto de renda e contribuigio social sobre o lucro (904.088) (1.060.746) (917.471) (1.069.047)
Diferencas permanentes

Equivaléncia patrimonial 1.235 4.635 (729) 352

Prescricao de juros sobre capital préprio (31.310) (9.604) (31.310) (9.604)

Despesas indedutiveis, brindes, incentivos e dividendos recebidos (35.171) (25.469) (59.397) (37.302)
Outros itens

Incentivos (culturais, alimentagéo e transporte) 31.421 7.494 31.421 7.494
Total geral (IRPJ + CSLL) (937.913) (1.083.690) (977.486) (1.108.107)
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As composicOes do ativo e passivo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
sobre diferencas temporarias estdo demonstradas, respectivamente, nas notas 7 e 17.

O valor total consolidado do imposto de renda e da contribuicdo social correntes a pagar
em 31 de dezembro de 2007 corresponde a R$924.196 (R$1.134.489 em dezembro de

2006).

31. TRANSACOES E SALDOS COM EMPRESAS LIGADAS

Os principais saldos decorrentes de transagdes com partes relacionadas estéo detalhados

abaixo:
Cia
Telecomun.
de Chile
Transm. Telefénica Terra
Atento Brasil Tiws Brasil Telefénica Regionales de Espafia Networks
Consolidado S.A. VIVO Ltda. S.A. S.A. Cobros S.A. Brasil S.A.
ATIVO
Ativo Circulante 10.141 182.860 8.792 1.545 2.014 30 2.787 8.707
Contas a receber de servicos 9.108 181.441 8.688 ) 2.787 8.050
Outros valores a recuperar
Outros ativos 1.033 1419 104 1.545 2.014 30 - 657
Ativo N&o Circulante 624 17 535 - - 130
Outros ativos 624 17 535 - - 130
Total de Ativos 10.141 182.860 9.416 1.562 2.549 30 2.787 8.837
PASSIVO
Passivo circulante 50.585 184.877 19.308 3.845 1.177 2.001 5.378
Fornecedores 50.323 184.831 19.308 1177 2.001 5.369
Juros sobre capital préprio
Empréstimos com empresas ligadas
Outras obrigacdes 262 46 3.845 9
Passivo N&o Circulante 14 41 - 16
Outras obrigacdes 14 41 - 16
Total de Passivos 50.585 184.877 19.322 3.845 1.218 2.001 5.394
RESULTADO
Receitas 31.584 192.708 5.538 5.022 72.385
Servicos de TelecomunicacGes 29.643 192.680 5.538 4.877 72.293
Receita Financeira 145
Outras receitas operacionais 1.941 28 92
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Cia
Telecomun.
de Chile
Transm. Telefénica Terra
Atento Brasil Tiws Brasil Telefénica Regionales de Espafia Networks
Consolidado S.A. VIVO Ltda. S.A. S.A. Cobros S.A. Brasil S.A.
Custos e despesas (384.474) (1.692.094) (56.103) (2.130) - (10.611) - (25.861)
Custo dos servigos prestados (58.692) (1.689.697) (53.335) (2.130) - - - (24.630)
Comercializagéo dos servigos (316.426) (1.798) - - - (10.611) - (906)
Despesas gerais e administrativas (9.356) (599) - - - - - (325)
Outras despesas operacionais - - (2.768) - - - - -
Continua
Telefénica
Servigos Telefénica
Empresariais  Telefonica Pesquisa e
do Brasil Internacional Telefonica Desenv.
Consolidado Ltda. S.A. SP Telecom del Peru Ltda. QOutros Total 2007 2006
ATIVO
Ativo Circulante 9.336 54.650 - 2.865 65 7.647 291.439 223.357
Contas a receber de servicos 826 - - 781 43 4.817 216.541 163.001
Outros valores a recuperar - - - - - - - 3.250
Outros ativos 8.510 54.650 - 2.084 22 2.830 74.898 57.106
Ativo Nao Circulante 1.887 5.895 - 10.524 59 6.162 25.833 13.948
Outros ativos 1.887 5.895 - 10.524 59 6.162 25.833 13.948
Total de Ativos 11.223 60.545 - 13.389 124 13.809 317.272 237.305
PASSIVO
Passivo circulante 22.278 141.464 36.371 230 21.696 13.038 502.248 402.804
Fornecedores 21.211 - - 230 20.424 3.665 308.539 289.151
Juros sobre capital préprio - 118.911 36.371 - - - 155.282 89.850
Empréstimos com empresas ligadas - - - - - - - 1.041
Outras obrigacdes 1.067 22.553 - - 1.272 9.373 38.427 22.762
Passivo N&o Circulante 2.503 - - 3.722 1 196 6.493 2.732
Outras obrigacdes 2.503 - - 3.722 1 196 6.493 2.732
Total de Passivos 24.781 141.464 36.371 3.952 21.697 13.234 508.741 405.536
RESULTADO
Receitas 1.846 6.515 - - 183 7.945 323.726 355.196
Servigos de Telecomunicagdes 1.592 - - - 38 7.938 314.599 306.654
Receita Financeira - 6.515 - - 145 7 6.812 2.529
Outras receitas operacionais 254 - - - - - 2.315 46.013
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Telefénica

Servigos Telefénica
Empresariais  Telefonica Pesquisa e
do Brasil Internacional Telefonica Desenv.
Consolidado Ltda. S.A. SP Telecom del Peru Ltda. QOutros Total 2007 2006

Custos e despesas (95.369) (22.631) - - (16.489) (13.545) (2.319.307)  (2.235.949))
Custo dos servigos prestados - - - - (6.539) (13.545) (1.848.568) (1.781.173)
Comercializagdo dos servigos - - - - (8.638) - (338.379) (354.447)
Despesas gerais e administrativas (95.369) (22.631) - - (1.312) - (129.592) (98.529)
Outras despesas operacionais - - - - - (2.768) (1.800)

Contas a receber de servicos compreendem os valores a receber referentes aos servigcos
de telecomunicagfes, no qual destacamos as empresas Vivo S.A., Atento Brasil S.A,,
Terra Networks Brasil S.A. e Telefénica de Espafa S.A., principalmente por chamadas de
longa distancia e com a Tiws Brasil Ltda. devido ao contrato de prestagéo de servigos de
cessdo de utilizacao de fibra éptica subterranea.

Outros ativos no Ativo Circulante e no Ndo Circulante sdo compostos por créditos junto a
Telefénica Internacional S.A., Telefénica Servicos Empresariais do Brasil Ltda., Telefonica
Del Peru e outras empresas do grupo, provenientes de servigos prestados, honorarios de
consultoria, despesas com salarios e outros gastos pagos pela Sociedade a serem
reembolsados pelas respectivas empresas.

Fornecedores compreendem servicos prestados principalmente pela Atento Brasil S.A.,
Vivo S.A., Tiws Brasil Ltda., Terra Networks Brasil S.A., Telefénica Pesquisa e
Desenvolvimento do Brasil Ltda., e servicos de longa distancia internacional prestados
principalmente pela Telefénica de Espafia S.A. Destacamos também a prestacdo de
servicos de gestdo administrativa relacionadas as areas contébil, financeira, recursos
humanos, patrimdnio, logistica e informatica a pagar a Telefénica Servicos Empresariais
do Brasil Ltda.

Outras Obrigagées no Passivo Circulante e no N&o Circulante s&o compostas
principalmente de valores a pagar a titulo de geréncia e assisténcia técnica para a
Telefénica Internacional S.A., servicos prestados de desenvolvimento e manutengédo de
software pela Telefonica Pesquisa e Desenvolvimento do Brasil Ltda. e reembolsos a
pagar para Telefénica Servicos Empresariais do Brasil Ltda.

Receitas de servicos de telecomunicacdes compreendem principalmente os faturamentos
com a Vivo S.A., Terra Networks Brasil S.A. e Atento Brasil S.A.

Outras receitas operacionais compreendem principalmente a receita de infra-estrutura de
rede locada a Vivo S.A e para a Atento S.A.
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O saldo de custo dos servicos prestados refere-se principalmente a despesas de
interconexdo e servicos de trafego (terminal moével), prestados pela Vivo S.A. e suas
controladas, servicos de administracdo de centros de atendimento prestado pela Atento
Brasil S.A.

O saldo de despesas com vendas refere-se principalmente a prestacdo de servigos
mercadoldgicos pela Atento Brasil S.A. e comiss@es pagas as operadoras de telefonia
moével com a Vivo S.A.

O saldo de despesas gerais e administrativas refere-se principalmente a servigcos de
gestdo administrativa prestados pela Telefénica Servicos Empresariais do Brasil Ltda., e
despesas de geréncia e assisténcia técnica a Telefénica Internacional S.A.

32. PLANOS DE BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Telesp patrocina, individualmente, um plano de beneficios definidos de aposentadoria -
o Plano PBS Telesp, o qual atende, aproximadamente, 0,78% dos empregados da
Sociedade. A Sociedade participa, também, de um plano multipatrocinado de
aposentadoria (PBS-A) e de assisténcia médica (PAMA) aos empregados aposentados e
a seus dependentes, a custo compartilhado. As contribuicbes para o plano PBS Telesp
sdo determinadas com base em estudos atuariais preparados por atuarios independentes,
de acordo com as nhormas em vigor no Brasil. O regime de determinacado do custeio é o de
capitalizacao e a contribuicdo devida pela patrocinadora é de 10,52% sobre a folha de
salérios dos seus empregados participantes do plano, dos quais 9,02% séo destinados ao
custeio do plano PBS Telesp e 1,5% ao plano PAMA.

Para os demais empregados da Telesp, ha um plano individual de contribuicdo definida —
o Plano de Beneficios Visdo Telesp, administrado pela Visdo Prev Sociedade de
Previdéncia Complementar. O Plano Visdo Telesp é viabilizado através de contribuicbes
feitas pelos participantes (empregados) e pela patrocinadora, que séo creditadas em
contas individuais dos participantes. A Telesp é responsavel pelo custeio de todas as
despesas administrativas e de manutencdo do plano, inclusive pelos riscos de morte e
invalidez dos participantes. As contribuicbes da Sociedade ao plano Visdo Telesp sé&o
iguais as dos participantes, variando de 2% a 9% do salario de participagéo, em funcéo do
percentual escolhido pelo participante.

Adicionalmente, a Sociedade complementa aposentadoria de alguns empregados da
antiga CTB — Companhia Telefbnica Brasileira.

Durante o exercicio de 2007, a Sociedade efetuou contribuicbes ao Plano PBS Telesp no
montante de R$47 (R$50 em 2006) e ao Plano Visdo Telesp no montante de R$26.457
(R$25.192 em 2006).
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A A. Telecom patrocina individualmente dois planos de contribuicdo definida: um
semelhante ao da Telesp, o Plano de Beneficios Visdo Assist, 0 qual atende cerca de
30% de seus empregados e outro, 0 Plano de Beneficios Visdo A. Telecom, cujas
contribuicdes basica e adicional da patrocinadora correspondem a 30% das contribuicdes
basica e adicional dos participantes. As contribuicdes da A. Telecom para esses planos
totalizaram R$637 (R$301 em 2006).

A Telefonica Empresas S.A. patrocina individualmente um plano de contribuicdo definida
semelhante ao da Sociedade, o Plano de Beneficios Visdo Telefénica Empresas. As
contribuicdes para esse plano totalizaram R$881 (R$506 de agosto a dezembro de 2006).

A avaliacdo atuarial dos planos foi efetuada em dezembro de 2007 e 2006, com base no
cadastro dos participantes de agosto de 2007 e setembro de 2006, respectivamente,
tendo sido adotado o método do crédito unitario projetado e reconhecidos imediatamente
0s ganhos e perdas atuariais de cada exercicio. Os ativos dos planos estédo posicionados
em 31 de dezembro de 2007 e 30 de novembro de 2006, respectivamente, sendo que
para os planos multipatrocinados (PAMA e PBS-A), o rateio dos ativos dos planos foi feito
com base no passivo atuarial da empresa em relacéo ao passivo atuarial total do plano.

A situacéo dos planos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 é a seguinte:

Plano 2007 2006
CTB 20.790 23.326
PAMA 74.636 51.604
Totais Controladora 95.426 74.930
Passivo - Visdo Assist - 93
Totais consolidados 95.426 75.023

a. Conciliagédo dos ativos e passivos

2007
PBS/Viséao PAMA PBS-A Viséo Viséo
Telesp/CTB (1) (i) (i) Assist TEmpresas
Total do passivo atuarial 119.050 137.634 905.636 419 684
Valor justo dos ativos 162.986 62.998 1.468.827 519 5.875
Passivo (ativo) liquido (43.936) 74.636 (563.191) (100) (5.191)
Superavits ndo reconhecidos 64.726 - 563.191 100 5.191

Passivo reconhecido no balango 20.790 74.636 - - -
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2006

PBS/Visédo PAMA PBS-A Viséo Viséo

Telesp/CTB (i) (i) (i) Assist TEmpresas
Total do passivo atuarial 118.049 111.135 882.270 477 1.055
Valor justo dos ativos 134.241 59.531 1.305.207 384 5.161
Passivo (ativo) liquido (16.192) 51.604 (422.937) 93 (4.106)
Superavits ndo reconhecidos 39.518 - 422.937 - 4.106
Passivo reconhecido no balango 23.326 51.604 - 93 -

() Refere-se a participacdo proporcional da Telesp nos ativos e passivos dos planos multipatrocinados

PAMA e PBS-A.

(i) Embora o PBS-A esteja superavitario em 31 de dezembro de 2007 e 2006, nenhum ativo foi reconhecido
pela patrocinadora, em virtude da impossibilidade legal de reembolso desse superavit, além do fato deste

ser um plano nao contributivo, o que impossibilita a redugdo de contribuigées do patrocinador no futuro.

b. Total de despesa reconhecida na demonstracéo de resultado

Custo do servigo corrente

Custo dos juros

Rendimento esperado dos ativos do plano
Contribui¢cdes dos empregados

Custo do servigo corrente

Custo dos juros

Rendimento esperado dos ativos do plano
Contribui¢cdes dos empregados

2007
PBS /Visédo Viséo Visao
Telesp/CTB PAMA Assist TEmpresas
3.349 - 86 248
11.472 11.159 45 98
(15.323) (6.087) (45) (604)
(191) - () (20)
(693) 5.072 85 (278)
2006
PBS /Visédo Viséo Visao
Telesp/CTB PAMA Assist TEmpresas
2.582 - 35 510
11.587 8.616 20 263
(14.942) (6.846) (48) (716)
(152) - - (14)
(925) 1.770 7 43
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¢. Movimentacgao do (ativo) passivo atuarial liquido

Passivo/(Ativo) liquido em 31/12/2005
Superavit ndo reconhecido no balango

Passivo reconhecido no balango em
31/12/2005

Despesas de 2006

Contribuicdes das empresas em 2006
(Ganhos)/Perdas geradas no exercicio
Combinagao de empresas — consolidagéo
TEmpresas

Superavit ndo reconhecido no balango

Passivo reconhecido no balanco em
31/12/2006

Despesas de 2007

Contribuicées das empresas em 2007
(Ganhos)/Perdas geradas no exercicio

Superavit ndo reconhecido no balango
Passivo reconhecido no balanco em
31/12/2007

d. Movimentagéo do passivo atuarial

Passivo atuarial em 31/12/2005

Custo do servigo corrente

Juros sobre o passivo atuarial

Beneficios pagos no exercicio

(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio
Combinagao de empresas — consolidagéo
TEmpresas

Passivo atuarial em 31/12/2006

Custo do servigo corrente

Juros sobre o passivo atuarial
Beneficios pagos no exercicio

(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio

Passivo atuarial em 31/12/2007

PBS /Visao Visdo Visao—
Telesp/CTB PAMA PBS-A Assist  TEmpresas
(1.623) 23.106 (245.699) (146) -
23.480 - 245.699 - -
21.857 23.106 - (146) -
(925) 1.770 (40.589) 8 43
(5.609) (31) - (49) (341)
(8.035) 26.759 (136.648) 280 (1.222)
- - - - (2.586)
16.038 - 177.237 - 4.106
23.326 51.604 - - -
(693) 5.072 (80.675) 85 (278)
(5.443) (5) - (44) (123)
(21.608) 17.965 (59.580) (234) (684)
25.208 - 140.255 100 1.085
20.790 74.636 - - -
PBS /Visado Visédo Visédo
Telesp/CTB PAMA PBS-A Assist  TEmpresas
108.324 77.961 831.651 195 2.529
2.582 - - 35 510
11.587 8.616 89.947 20 263
(9.172) (5.293)  (71.556) - -
3.055 29.851 32.228 227 (574)
1673 - - - (1.673)
118.049 111.135 882.270 477 1.055
3.349 - - 86 248
11.472 11.159 86.729 45 98
(9.670) (6.919) (73.066) - (505)
(4.150) 22.259 9.703 (189) (212)
119.050 137.634 905.636 419 684
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e. Movimentagéo dos ativos dos planos

Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2005
Beneficios pagos no exercicio

Contribui¢des totais no exercicio

Rendimento dos ativos do plano no exercicio
Ganhos / (perdas) sobre os ativos
Combinagao de empresas — consolidagéo
TEmpresas

Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2006
Beneficios pagos no exercicio

Contribui¢des totais no exercicio

Rendimento dos ativos do plano no exercicio
Ganhos / (perdas) sobre os ativos

Valor justo dos ativos do plano em 31/12/2007

f. Despesas previstas para o exercicio de 2008

Custo do servico corrente
Custo dos juros

Rendimento esperado dos ativos do plano

Contribuicdes dos empregados

Total de despesas (reversoes) para 2008

PBS /Visao Visao Visao
Telesp/CTB PAMA PBS-A Assist TEmpresas
109.949 54854 1.077.350 341 -
(9.172) (5.293)  (71.556) - -
5.736 32 - 51 716
14.942 6.847 130.537 48 359
12.786 3.091 168.876 (56) (1.029)
- - - - 5.115
134.241 59,531 1.305.207 384 5.161
(9.670) (6.919)  (73.066) - (505)
5.476 5 257 45 141
15.323 6.087 167.404 45 604
17.616 4.294 69.025 45 474
162.986 62.998 1.468.827 519 5.875
PBS /Visao Visao Visao
Telesp/CTB  PAMA Assist TEmpresas
2.771 187 60 140
12.148 14.532 42 67
(17.688) (5.794) (57) (645)
(179) - (1) (16)
(2.948) 8.925 44 (454)
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g. Premissas atuariais

Taxa utilizada para o desconto a valor presente do passivo atuarial

Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano

Taxa de crescimento salarial futuro
Taxa de inflag&o de longo prazo
Taxa de crescimentos dos custos médicos

Agravamento na utilizagao dos servicos médicos para cada 1 ano

adicional de idade
Taxa de crescimento dos beneficios
Fator de capacidade — salério
Fator de capacidade — beneficios

Tabua de mortalidade

Tabua de mortalidade de invalidos
Tabua de entrada em invalidez

Tabua de rotatividade

Idade de aposentadoria
% de participantes ativos casados na data da aposentadoria
Diferenca de idade entre participante e conjuge

N° de participantes ativos + vinculados

N° de participantes assistidos/ beneficiarios CTB

N° de participantes ativos do Plano PBS-Telesp

N° de participantes aposentados do Plano PBS-Telesp

N° de grupos familiares de pensionistas do PBS-Telesp

N° de participantes ativos do Plano Vis&o Telesp (inclui os
autopatrocinados)

N° de participantes ativos do Plano Visdo Assist

N° de participantes ativos do Plano Vis&do Telefonica Empresas

2007

PBS/Visao
Telesp/Viséo
Assist/Visédo

TEmpresas/CTB

PAMA

PBS-A

10,77% a.a.
10,99% a.a. para o
Visao Telesp,
10,98% para o
Visédo TEmpresas,
11,00% para o
Viséo Assist,
11,15%a.a. para o
PBS-Telesp.
6,59% a.a.
4,50% a.a.
N&o aplicavel

N&o aplicavel
4,50% a.a.
98,00%
98,00%
AT-83 segregada
por sexo
IAPB-57
Mercer Disability
0,15/ (tempo de
servico + 1), a partir
de 50 anos zero
Primeira idade com
direito a um dos
beneficios
95%
Esposas sdo 4 anos
mais jovens que
maridos

39
334
31

6.357
96
211

10,77% a.a.

9,61% a.a.
Né&o aplicével
4,50% a.a.
7,64% a.a.

4,00% a.a.
Né&o aplicével

AT-83 segregada
por sexo
IAPB-57

Mercer Disability

N&o aplicével
N&o aplicével
Né&o aplicével

3.401

10,77% a.a.

10,92% a.a.
Né&o aplicével
4,50% a.a.
N&o aplicével

Né&o aplicével
4,50% a.a.

AT-83 segregada
por sexo
IAPB-57

Né&o aplicével

Né&o aplicével
Né&o aplicével
Né&o aplicével

5.285
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Taxa utilizada para o desconto a valor presente do passivo atuarial

Taxa de retorno esperada sobre os ativos do plano

Taxa de crescimento salarial futuro

Taxa de inflag&o de longo prazo

Taxa de crescimentos dos custos médicos

Agravamento na utilizagao dos servicos médicos para cada 1 ano
adicional de idade

Taxa de crescimento dos beneficios

Fator de capacidade — salério

Fator de capacidade — beneficios

Tabua de mortalidade

Tabua de mortalidade de invalidos
Tabua de entrada em invalidez

Tabua de rotatividade

Idade de aposentadoria

% de participantes ativos casados na data da aposentadoria
Diferenca de idade entre participante e conjuge

N° de participantes ativos + vinculados

N° de participantes assistidos/ beneficiarios

N° de participantes ativos do Plano PBS-Telesp / CTB

N° de participantes aposentados do Plano PBS-Telesp/ CTB

N° de grupos familiares de pensionistas do PBS-Telesp/ CTB

N° de participantes ativos do Plano Vis&o Telesp (inclui os
autopatrocinados)

N° de participantes ativos do Plano Visdo Assist

N° de participantes ativos do Plano Vis&do Telefonica Empresas

33. SEGUROS (né&o auditado)

2006
PBS/Visédo
Telesp/Viséo
Assist/CTB PAMA PBS-A
10,24% a.a. 10,24% a.a. 10,24% a.a.
12,50% a.a. para
os planos
administrados
pela Sistel e
12,75%a.a. (PBS-
Telesp) e 10,61% a.a. 13,18% a.a.
11,66%a.a.
(demais) para os
planos
administrados
pela viséo Prev
6,08% a.a. 6,08% a.a. 6,08% a.a.
4,00% a.a. 4,00% a.a. 4,00% a.a.
N&o aplicavel 7,12%a.a. N&o aplicavel
N&o aplicével 4,00% a.a. N&o aplicével
4,00% a.a. 4,00% a.a. 4,00% a.a.
98,00% N&o aplicével N&o aplicével
98,00% N&o aplicével N&o aplicével
AT-83 segregada AT-83 segregada AT-83 segregada
por sexo por sexo por sexo
IAPB-57 N&o aplicével N&o aplicével
Mercer Disability Mercer Disability N&o aplicavel
0,15/ (tempo de
p;ﬁirrvgfg Oleinet)s N&o aplicavel N&o aplicavel
zero
Na elegibilidade a
Primeira idade uma
com direito a um aposentadoria N&o aplicével
dos beneficios pela Previdéncia
Social
95,00% Né&o aplicével N&o aplicével
Esposas sao 4
anos mais jovens N&o aplicavel N&o aplicavel
que os maridos
- 3.400 5.311

51
326
29

6.810

136
293

A politica da Sociedade e suas controladas, bem como do Grupo Telefénica, inclui a
manutencao de cobertura de seguros para todos os ativos e responsabilidades de valores
relevantes de alto risco, de acordo com o julgamento da Administracdo, seguindo
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orientacbes do programa corporativo da Teleféonica S.A. Neste particular, a
Telecomunicagbes de Sdo Paulo S.A. — Telesp cumpre integralmente a Legislacdo
Brasileira para as contratacfes das apdlices de seguros.

Abaixo estéo listados os principais seguros contratados pela Sociedade:

Modalidade Importancia Segurada
Riscos operacionais (com lucros cessantes) US$8.027.971 mil
Responsabilidade civil facultativo — veiculos R$1.000
Seguro Garantia Anatel R$9.779,8

34. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando os termos da Instrucdo CVM 235/95, a Sociedade e suas controladas
procederam a uma avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos
valores de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacéo
apropriadas. Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado quanto a selecéo de
métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se
produzir o valor de realizacdo mais adequado. Como conseqiéncia, as estimativas
apresentadas ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados
no mercado corrente. O uso de diferentes hip6teses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito relevante nos valores de realizag&o estimados.

Segue abaixo os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros em 31 de
dezembro de 2007 e de 2006:

Consolidado
2007 2006
Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (3.309.169)  (3.244.379)  (2.338.158) (2.334.184)
Derivativos (357.186) (338.834) (316.318) (278.957)
Disponibilidades 933.275 933.275 213.036 213.036

(2.733.080)  (2.649.938)  (2.441.440)  (2.400.105)

O método de valoracao utilizado para o célculo do valor de mercado dos empréstimos,
financiamentos, debéntures e instrumentos derivativos (swap cambial e de taxa de juros)
foi o fluxo de caixa descontado considerando expectativas de liquidagédo ou realizagc&o de
passivos e ativos as taxas de mercado vigentes na data do balanco.

A Sociedade possui uma participacdo total, direta e indireta de 1,04% no capital da
Portugal Telecom e 0,52% na Portugal Multimédia, as quais estédo avaliadas pelo método
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de custo. O investimento, avaliado a valor de mercado considera a ultima cotacéo de
dezembro de 2007, da Portugal Telecom e Portugal Multimédia na Bolsa de Valores de
Lisboa, equivalente a €8,93 euros (€9,84 euros em dezembro de 2006) e de €9,55 euros,
respectivamente:

Consolidado
2007 2006
Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado

Portugal Telecom — participacéo direta 75.362 186.224 75.362 221.850
Portugal Telecom — participagdo indireta

através da controlada Alianca Atlantica 51.147 62.075 55.296 73.950
Portugal Multimédia — participagdo direta 6.704 29.805 - -
Portugal Multimédia — participacao indireta

através da controlada Alianca Atlantica 2.055 10.519 - -

135.268 288.623 130.658 295.800

Os principais fatores de risco de mercado que afetam 0 negdécio da Sociedade podem ser
assim enumerados:

a. Risco de Taxa de Cambio

Este risco decorre da possibilidade de a Sociedade vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de cambio, que aumentem os saldos e as despesas decorrentes de
passivos de empréstimos, financiamentos e compromissos de compra em moeda
estrangeira. Para reduzir esse tipo de risco, a Sociedade celebra contratos de hedge
(swap) junto a instituicdes financeiras.

O endividamento bruto e o resultado dos passivos de empréstimos, financiamentos e
compromissos de compra em moeda estrangeira da Sociedade sdo afetados
significativamente pelo fator de risco de mercado de taxa de cambio. Em 31 de dezembro
de 2007, 28,50% (35,18% em 31 de dezembro de 2006) da divida financeira era
denominada em moeda estrangeira (dolar norte-americano, euro e iene), sendo que
100,09 (99,88% em 31 de dezembro de 2006) do endividamento era coberto por posi¢oes
ativas de operagbes de hedge cambial (swap para CDI). Os ganhos ou perdas das
operagbes para cobertura do endividamento financeiro estdo registrados na
demonstracdo de resultado. Em 31 de dezembro de 2007, as operagOes de derivativos
geraram um resultado negativo liquido consolidado de R$157.553 (R$164.227 em 31 de
dezembro de 2006), tendo sido registrado um passivo em 31 de dezembro de 2007 de
R$357.186 (R$316.318 em 31 de dezembro de 2006) para reconhecer a perda temporaria
existente. Por serem operacdes de cobertura, parte do resultado negativo liquido
consolidado de R$157.553 com derivativos € compensado pela receita de variagcdo
cambial das dividas, no valor de R$93.901 (R$70.749 em 31 de dezembro de 2006).
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A exposicao liquida pelo valor contabil e de mercado da Sociedade ao risco de taxa de
cambio em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 esta demonstrada a seguir:

Consolidado
2007 2006
Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
Passivos
Empréstimos e financiamentos 943.270 942.531 822.603 816.608
Compromissos de compra 20.550 20.550 65.855 65.855
Posicéo ativa em “swap” cambial 944.159 947.351 821.625 822.113
Exposicéo liquida (19.661) (15.730) (66.833) (60.350)

Em virtude da complexidade do processo e pouca representatividade, a Sociedade
decidiu ndo renovar as coberturas de passivos néo financeiros em moeda estrangeira.
Contudo, mantém-se 0 acompanhamento desta exposi¢cdo, podendo a Sociedade
contratar novas coberturas caso a exposicdo torne-se representativa ou a Sociedade
defina como relevante.

Para fins de préticas contabeis adotadas no Brasil, as operacdes de hedge (“swap”) estdo
avaliadas pelo regime de competéncia, considerando os termos de seus respectivos
contratos.

b. Risco de Taxa de Juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Sociedade vir a incorrer em perdas por conta
de flutuacbes nas taxas de juros, internas e externas, que afetem negativamente o0s
encargos financeiros e consequentemente seu endividamento.

Em 31 de dezembro de 2007, a Sociedade tinha R$943.270 (R$822.603 em 31 de
dezembro de 2006) em empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, dos quais
R$784.659 (R$553.394 em 31 de dezembro de 2006) captados a taxas de juros fixas e
R$158.612 (R$269.209 em 31 de dezembro de 2006) captados a taxas de juros variaveis
(Libor). Para cobrir o risco cambial e de taxas de juros variaveis externas (Libor) dessas
dividas em moeda estrangeira, a Sociedade contratou operacdes de hedge de modo a
atrelar essas dividas a moeda local, com taxas de juros flutuantes indexadas ao CDI,
fazendo com que o endividamento da Sociedade seja afetado por oscilagfes nessa taxa.
CompBe também a posicdo de empréstimos e financiamentos o valor de debéntures
emitidas em 2004, com remuneracdo baseada na variagdo do CDI, de R$1.512.357
(R$1.514.514 em 31 de dezembro de 2006), conforme descrito na Nota 16.

Por outro lado, a Sociedade investe o excesso de disponibilidade (aplicacdes financeiras)
de R$348.648 (R$173.165 em 31 de dezembro de 2006), principalmente em instrumentos
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de curto prazo, baseados na variacdo do CDI, o que também contribui para reduzir esse
risco. Os valores contdbeis desses instrumentos aproximam-se dos valores de mercado,
em razdo de serem resgataveis a curto prazo.

Em 31 de dezembro de 2007, a Sociedade possuia operac¢des de swap — CDI x pré para
cobrir parcialmente as flutuacbes nas taxas de juros internas. Estas operacfes de
cobertura, com o principal contratado de R$810.032 (R$908.316 em 31 de dezembro de
2006) geraram um resultado positivo consolidado de R$4.514 (R$2.110 em 31 de
dezembro de 2006), sendo que esse ganho temporario foi registrado na demonstracéo do
resultado e no passivo.

A Sociedade contratou também operag8es de swap CDI + 0,35% para percentual do CDI
com principal de R$1.500.000, fluxos idénticos aos das debéntures emitidas pela
Sociedade e vencimento em 2010, que geraram resultado positivo liquido de R$ 22.

Outro risco que a Sociedade enfrenta é a ndo correlagdo entre os indices de atualizacao
monetaria de suas dividas e das contas a receber. Os reajustes de tarifas telefénicas ndo
necessariamente acompanham os aumentos nas taxas de juros locais que afetam as
dividas da Sociedade.

c. Risco de Aceleracao de Dividas

Em 31 de dezembro de 2007, a Sociedade possuia contratos de empréstimos e
financiamentos em vigor, com clausulas restritivas (covenants) tradicionalmente aplicaveis
a este tipo de operagdo, relacionadas a geracao de caixa, a indices de endividamento e
outros. Essas clausulas restritivas, que poderiam antecipar as exigibilidades dos passivos,
foram totalmente observadas pela Sociedade.

d. Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de a Sociedade vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. O risco de crédito com as
contas a receber é diversificado. A Sociedade monitora constantemente o nivel de contas
a receber e limita o risco de contas indébitas cortando o acesso a linha telefénica se a
fatura esta vencida ha mais de trinta dias. Sao feitas excecdes aos servicos de telefonia
gue devem ser mantidos por razées de seguranca ou defesa nacional.

Em 31 de dezembro de 2007, a carteira de clientes da Sociedade ndo apresentava
registros de assinantes cujos recebiveis eram, individualmente, superiores a 1% do total de
contas a receber de servigos.

A Sociedade também estd sujeita a risco de crédito oriundo de suas aplicacGes
financeiras e valores a receber de operacdes de swap. A Sociedade atua de modo a
diversificar essa exposi¢ao entre instituices financeiras de primeira linha.
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35. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

O montante de remuneracdo pago pela Sociedade aos seus Conselheiros de
Administracdo e Diretores Estatutarios foi de aproximadamente R$20.900 (R$22.300 em
2006). Destes montantes, R$14.200 (R$15.400 em 2006) correspondem a salarios e
beneficios e R$6.700 (R$6.900 em 2006) a bdnus.

36. OUTRAS INFORMACOES

a. Em 27 de outubro de 2006 foi publicado no Diario Oficial do Municipio de Sao Paulo o
Decreto n°® 47.817 regulamentando a Lei n°® 14.023/05 que prevé a obrigatoriedade de
enterramento de todo o cabeamento aéreo existente na Cidade de S&o Paulo, atribuindo
exigéncias as concessionarias de servicos publicos que atuam na cidade para
cumprimento dessa Lei. A Sociedade estad analisando os efeitos da referida
regulamentacéo para avaliar seus impactos.

b. Alteracdo na Elaboracao e Divulgacao das Demonstracdes Contébeis.

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada pelo Presidente da Republica do Brasil a Lei
No. 11.638, que altera e revoga dispositivos da Lei No. 6.404, de 15 de dezembro de
1976 e da Lei No. 6.385 de 7 de dezembro de 1976.

Os requerimentos desta Lei aplicam-se as demonstracBes contabeis relativas aos
exercicios sociais encerrados a partir de 1 de janeiro de 2008, contemplando as seguintes
modificacdes aplicaveis as companhias abertas:

- Preparacao das demonstrag8es contabeis

Os langcamentos de ajustes contabeis efetuados exclusivamente para atender as normas
contabeis, ndo sédo tributaveis ou dedutiveis.

- Alterag6es nas normas contébeis

Em algumas combina¢bes de negécios realizadas entres partes, os ativos e passivos
serdo contabilizados pelo valor de mercado.

A companhia devera efetuar, periodicamente, analise da recuperacao dos valores
registrados nos ativos imobilizado e intangivel. Os bens objeto de arrendamento
mercantil financeiro devem ser registrados no ativo imobilizado.

Alguns ativos financeiros destinados devem ser avaliados pelo valor de mercado.

Alguns ativos e passivos devem ser ajustados ao seu valor presente, especialmente
os de longo prazo.

21/02/ 2008 19:41: 17 pag: 102



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARl OS

DFP - Denonstracgdes Financei ras Padroni zadas

EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS

Reapr esent agdo Espont anea

Legi sl acdo Societaria

Dat a- Base -

31/12/ 2007

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

11.01 - NOTASEXPLICATIVAS

Os investimentos em coligadas sobre cuja administracdo tenha
significativa ou que participe em 20% ou mais do capital votante (e ndo mais do
capital total), em controladas e em outras sociedades que facam parte de um
mesmo grupo ou estejam sob controle comum, devem ser avaliados pelo método de

equivaléncia patrimonial.

influéncia

Os ajustes a valor de mercado dos ativos e passivos devem ser registrados em uma
nova conta denominada ajustes de avaliagdo patrimonial, no patriménio liquido.

No presente momento ndo é possivel antecipar os impactos, introduzidos pela Lei N°.
11.638 sobre os resultados das operacdes e sobre a posicdo patrimonial e financeira da
Sociedade e empresas controladas para as demonstracfes contdbeis do exercicio a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2008 e, retrospectivamente, nas demonstracdes
contadbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, quando apresentadas
comparativamente com as demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2008.

37. INFORMACOES SUPLEMENTARES

a. Demonstracado dos fluxos de caixa

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Despesas (receitas) que nao representam
movimentagdo no caixa

Deprecia¢des e amortizagdes

Variagcdes monetéarias e cambiais

(Ganho) Perda nas participagdes em subsidiarias
(Lucro) Prejuizo na baixa de bens

Amortizacao do &gio de investimento

Provisao para devedores duvidosos

Penséo e outros beneficios pdés-aposentadoria
Outros

Aumento no ativo operacional
Contas a receber de clientes
Outros ativos circulantes
Outros ativos nédo circulantes

Aumento (redug&o) no passivo operacional

Pessoal, encargos e beneficios
Contas a pagar e despesas provisionadas

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
2.363.169 2.816.151 2.362.960 2.816.151
3.068.052 2.987.867 3.210.254 3.058.775
2.543.494 2.600.994 2.634.384 2.641.554
(85.432) (70.578) (85.432) (70.531)
(3.633) (13.630) 2.145 (1.034)
(82.641) 5.561 (83.956) 5.787
64.738 34.481 64.738 34.481
611.030 401.072 652.521 412.997
20.496 29.967 20.403 30.059
- - 5.451 5.462
(541.054)  (1.172.670) (614.033)  (1.154.715)
(91.600) (869.797) (206.524) (826.158)
(263.607) (134.740) (268.263) (161.656)
(185.847) (168.133) (139.246) (166.901)
(223.998) 196.544 (228.796) 286.905
61.296 10.723 62.608 17.619
138.869 26.834 200.462 89.366
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Impostos, taxas e contribuicdes (62.931) 60.941 (38.206) 85.323
Outros passivos circulantes (339.510) 152.523 (442.202) 149.809
Juros provisionados 20.386 (4.345) 20.386 (4.292)
Imposto de renda e contribuigcdo social (21.533) 49.284 (17.301) 51.679
Provisdes trabalhistas, tributarias e civeis (39.010) (98.773) (36.102) (98.748)
Outros passivos néo circulantes 18.435 (643) 21.559 (3.851)
Total do caixa gerado pelas atividades operacionais
4.666.169 4.827.892 4.730.385 5.007.116
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de
investimentos
Adi¢des aos investimentos liquidos do caixa
adquirido (599.660) - (426.353) -
Adiantamentos para aquisi¢édo de participagfes (110.339) (200.000) - (200.000)
Aquisi¢des de imobilizado e intangivel, liquido de
doacoes (1.620.353) (1.602.503) (1.991.579) (1.720.886)
Caixa recebido na venda de ativo imobilizado e
investimento 146.747 16.709 147.693 16.783
Caixa incorporado - 9 - 18.584
Total do caixa utilizado pelas atividades de
investimento (2.183.605) (1.785.785) (2.270.239) (1.885.519)
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de
financiamento
Amortizagdo de empréstimos (1.631.467) (1.380.995) (1.634.845) (1.382.621)
Captacéo de empréstimos
2.623.327 1.254.379 2.635.813 1.254.379
Pagamentos liquidos dos contratos de
derivativos
vath (112.149)  (143.900)  (112.149)  (144.274)
Aquisicdo de agdes em tesouraria - (17.719) - (17.719)
Dividendos e juros sobre o capital préprio
pagos (2.628.726)  (3.081.782) (2.628.726)  (3.081.782)
Total do caixa utilizado pelas atividades de
financiamento (1.749.015) (3.370.017) (1.739.907) (3.372.017)
Aumento (diminuic&o) no caixa e equivalentes a
caixa 733.549 (327.910) 720.239 (250.420)
Caixa e equivalentes no inicio exercicio 112.256 440.166 213.036 463.456
Caixa e equivalentes no final exercicio 845.805 112.256 933.275 213.036
Variagdo do caixa no exercicio 733.549 (327.910) 720.239 (250.420)
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b. Demonstragéo do valor adicionado

Receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Valor adicionado bruto

Retencbes
Depreciacdo e amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢do do valor adicionado
Pessoal, encargos e beneficios
Provisdes trabalhistas, tributarias e
civeis, liquidas
Impostos, taxas e contribuicbes
Despesas financeiras
Aluguéis e arrendamentos
Dividendos e juros sobre capital proprio
Lucros retidos

Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
19.595.263 20.079.302 20.539.986 20.648.186
(6.530.573) (6.385.095) (6.838.668) (6.571.169)
13.064.690 13.694.207 13.701.318 14.077.017
(2.608.232) (2.635.475) (2.699.123) (2.676.035)
(2.608.232) (2.635.475) (2.699.123) (2.676.035)
10.456.458 11.058.732 11.002.195 11.400.982
497.639 541.862 501.308 539.142
3.633 13.630 (2.145) 1.034
494.006 528.232 503.453 538.108
10.954.097 11.600.594 11.503.503 11.940.124
10.954.097 11.600.594 11.503.503 11.940.124
699.627 600.322 767.999 658.359
80.232 114.032 83.272 114.053
6.823.869 7.053.402 7.185.213 7.270.036
708.893 776.031 718.665 784.069
278.307 240.656 385.394 297.456
2.363.169 2.110.520 2.362.960 2.110.520
- 705.631 - 705.631
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Milton Shigueo Takarada

Contador

CRC - 1SP138816/0-8
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SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - OOM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI CS

DFP - Denonstracgdes Financei ras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a- Base - 31/12/ 2007
Reapr esent agdo Espont anea

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

12.01 - DESCRICAO DASINFORMACOESALTERADAS

Alteracdo na nota 37.a com inclusédo da linha de Imposto de renda e contribuicdo
social no item de Aumento (reducdo) no passivo operacional no fluxo de caixa.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagédo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2007

Legislagéo Societaria

1 - CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

01767-1 TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62
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