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FATO RELEVANTE

A TELECOMUNICA(}()ES DE SAO PAULO S.A. - TELESP, em cumprimento a Instrucdo CVM 358, de
03/01/2002, vem a publico informar que seu Conselho de Administragdo, em reuniao realizada em 21 de
fevereiro de 2005, deliberou:

1 - Submeter a Assembléia Geral Extraordinaria, a ser convocada oportunamente, a proposta de grupamento da
totalidade das acoes representativas do capital social da Companhia, conforme previsto no artigo 12 da Lei
6.404, de 15/12/1976, nas condigOes seguintes:

(i) as atuais 493.592.279.341 acbes, das quais 165.320.206.602 acgoes ordinarias e 328.272.072.739 agoes
preferenciais, representativas do capital social, serdo agrupadas na proporgao de 1.000 (mil) agdes existentes
para 1 (uma) agdo da respectiva espécie;

(ii) os acionistas detentores de agdes ordinarias ou preferenciais em nimero que nao seja multiplo de 1.000
(mil) agoes, poderao ajustar suas posicoes acionarias durante periodo de 30 (trinta) dias, a ser divulgado
através de Aviso aos Acionistas. Ao final de tal periodo de ajuste, as eventuais fracoes de agdes resultantes do
grupamento serao alienadas em leildo a ser realizado na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, sendo os
valores resultantes da alienacao disponibilizados em nome dos respectivos acionistas apoés a liquidagao
financeira das acdes alienadas no leildao. Nao sendo possivel identificar a conta para deposito, tais valores
ficarao a disposicao dos acionistas;

(iii) encerrado o periodo de ajuste mencionado no item (ii) acima, as acoes representativas do capital social da
Companhia passarao a ser negociadas grupadas e exclusivamente por cotagdo unitéria;

(iv) em sendo aprovada a presente proposta pelos acionistas, o artigo 5° do Estatuto Social, que trata do capital
social, sera alterado para refletir a nova composicao do capital social;

(v) cada American Depositary Receipts - ADR, atualmente representativo de 1.000 (mil) agdes preferenciais de
emissao da Companhia, passard a representar 1 (uma) acao preferencial. Desta forma, ndo havera fragoes
resultantes do grupamento no programa de ADRs.

O grupamento, que ndo implicard na alteracao do valor do capital social, tem como objetivo uniformizar a
unidade de cotagdo das agdes no mercado nacional e internacional (BOVESPA e New York Stock Exchange -
NYSE), reduzir custos administrativos e operacionais para manutencao e processamento da base acionaria,
conferir melhor visibilidade as cotacoes das agoes por meio da adogao de negociagao por unidade de agao e
conferir melhor qualidade a informacao e comunicagdo com os acionistas da Companhia.

Em sendo aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria a proposta de grupamento de acoes, serad publicado
Aviso aos Acionistas contendo todas as informacdes necesséarias para que os acionistas, a seu livre e exclusivo
critério, ajustem as suas posi¢oes acionarias em lotes multiplos de 1000 (mil) acoes.

Il - Autorizar a aquisicdo de acoes de emissao da propria Companhia para permanéncia em tesouraria ou
posterior cancelamento, nos termos da Instrugdao CVM n° 10/80 e do inciso XlII do artigo 17 do Estatuto Social,
nas condicOes seguintes:

(i) Objetivo: permitir a participagdo da Companhia no leilao de fragoes, agrupadas em acodes, que deverdo
resultar do grupamento, para pagamento aos acionistas, caso necessario para a efetiva realizacao do leilao;

(ii) Quantidade de agdes a serem adquiridas: até o total das agdes formadas pelas fracoes resultantes do
grupamento, observado, para cada espécie, o limite de 10% das ac6es em circulagdo, nos termos previstos na
regulamentacgao;

(iii) Prazo maximo para aquisigdo: a totalidade das acoes formadas pelas fragoes resultantes do grupamento
serao adquiridas no leilao a ser realizado na BOVESPA;

(iv) Quantidade de agdes em circulagdo: conforme definido na Instrugdo CVM n° 10/80, a quantidade de agdes
em circulagdo no mercado é de 25.279.346.129 a¢cdes ON e 36.452.510.659 agdes PN;

(v) Sociedades corretoras: ABN AMRO Real Corretora de Cambio Valores Mobiliarios S.A., a Avenida Paulista,
1374 - 15° andar, Sao Paulo - SP e Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, a Avenida Ipiranga,
282 - 13° andar, Sao Paulo - SP.

Il - Autorizar a Diretoria da Sociedade a praticar todos os demais atos que se facam necessarios para a
implementacao das referidas operagcoes de grupamento de acdes e de aquisicdo de agdes para permanéncia
em tesouraria ou posterior cancelamento, inclusive a contratacdo de instituicoes que atuardo como
intermediarias.

Séao Paulo, 21 de fevereiro de 2005

Pedro Lucas Antén Lazaro
Diretor de Relacoes com Investidores
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