SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAQC_)ES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/09/01

Legi sl acdo Societéria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA

VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - Identificagdo

1-codigo cvm 2-denominagao social 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S/A - TELESP 02.558.157/0001-62
4-NIRE
353001588- 14
01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO(Logradouro, N° e Complemento) 2 - Bairro ou Distrito
Rua Martiniano de Carvalho, 851 Bela Vista
3-cep 4 - Municipio 5-UF
01321 001 Séo Paulo SP
6 - DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9- Telefone 10 - Telex 11 - Fax
011 3549-9015 3549-9017 3549-9040
01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES para C com a C
1- Nome: 2 - ENDEREGO COMPLETO
Leonardo de Paiva Rocha Rua Martiniano de Carvalho, 851 - 19° Andar
3 - Bairro ou Distrito 4 - cep 5 - Municipio 6 - UF
Bela Vista 01321-001 Sé&o Paulo SP
7-DDD 8- Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone 11 - Telex 12 - Fax
011 3549-9015 3549-9017 3549-9040
12 - DDD 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX
011 - -
16 - E-MAIL
Iroch com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
Exercicio social em curso Trimestre atual Trimestre anterior
1-Inicio 2-Término 3-Namero |A-Im’c|c |5»Térmmo 6-Nimero 7-Inicio 8-Término
01 | o1 [2001]| 31 [ 12 [2001 3 [ o1 07 2001 | 30 [ 09 [2001 2 01 | o4 [2001] 30 [ 06 [ 2001
9 - Nome / Razao social do auditor 10 - Cédigo CVM
Arthur Andersen S/C 00283-6
11 - Nome do responsével técnico 12 - CPF do responsavel técnico
Taiki Hirashima 007.568.818-20
01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL
Numero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EXERC.ANTERIOR
(Mil) 30/09/01 30/06/01 30/09/00
Do Capital Integralizado
1- ORDINARIA 166.041.837 166.041.837 166.035.633
2 - PREFERENCIAL 328.353.890 328.353.890 328.187.858
3-TOTAL 494.395.727 494.395.727 494.223.491
Em Tesouraria
1- ORDINARIA - -
2- PREFERENCIAL - -
3-TOTAL - -
01.06 - CARACTERISTICA DA EMPRESA
1-Tipo de Empresa
Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - Tipo de Situagdo
Operacional
3 - Natureza do Controle Acionario
Privada Nacional
4 - Cédigo Atividade
1990100 - Telecomunicagdes
5 - Atividade Principal
Exploracéo dos Servigcos Publicos de Telecomunicacdes
6 - Tipo de Consolidado
Total
7- Tipo de Relatério dos Auditores
Sem Ressalva
01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
1-Item ‘2 - CNPJ |3 - Denominagé&o Social
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE
1-Item 2 - Evento 4 - Provento 5 - Inicio Pagamento 6 - Tipo Agéo 7 - Valor do provento p/ Agéo

‘3 - Aprovagéo

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-Item 2 - Data da 3 - Valor do Capital Social

(Reais Mil)

4 - Valor da Alteragéo
(Reais Mil)

5 - Origem da Alteragéo

Alteragéo

7 - Quantidade de Agdes

Emitidas

(Mil) (Reais)

8-Prego da Ao na Emisso

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-Data 2 - Assinatura

25/10/01




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

DATA-BASE:

30/09/01

LEGISLACAO SOCIETARIA

1-CODIGO CVM
01767-1

2-DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A - TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL - ATIVO

(REAIS MIL)

1-CODIGO | 2 - DESCRIGCAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001

1 ATIVO TOTAL 22.556.599 21.365.848
1.01 CIRCULANTE 3.720.170 3.006.626
1.01.01 DISPONIBILIDADES 247.826 90.523
1.01.01.01 Caixa e bancos 5.673 5.239
1.01.01.02 Aplicagdes com liquidez imediata 242.153 85.284
1.01.02 CREDITOS 2.680.477 2.463.084
1.01.02.01 Contas a receber de servi¢os 1.989.801 1.851.291
1.01.02.02 Proviséo p/créditos de liquidagdo duvidosa (265.118) (223.277)
1.01.02.03 Créditos com Empresas Ligadas 7.052 3.805
1.01.02.04 Tributos diferidos e a recuperar 891.708 762.931
1.01.02.05 QOutros valores a recuperar 54.619 66.240
1.01.02.06 Empréstimos e aplicagfes financeiras 2.415 2.094
1.01.03 ESTOQUES 238.155 233.786
1.01.03.01 Materiais de estoque de manutencéo 238.155 233.786
1.01.04 OUTROS 553.712 219.233
1.01.04.01 Despesas do periodo seguinte 30.517 40.813
1.01.04.02 Qutros 523.195 178.420
1.02 REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.392.510 1.232.622
1.02.01 CREDITOS DIVERSOS 1.163.455 1.147.959
1.02.01.01 Empréstimos e aplicagfes financeiras 29.100 28.747
1.02.01.02 Impostos a recuperar 985.890 981.193
1.02.01.03 QOutros valores a recuperar 148.465 138.019
1.02.02 CREDITOS COM PESSOAS LIGADAS 124.362 83.889
1.02.02.01 Com coligadas - -
1.02.02.02 Com controladas 3.254 1.964
1.02.02.03 Com outras pessoas ligadas 121.108 81.925
1.02.03 OUTROS 104.693 774
1.02.03.01 Despesas do periodo seguinte 9.697 197
1.02.03.02 QOutros valores 94.996 577
1.03 PERMANENTE 17.443.919 17.126.600
1.03.01 INVESTIMENTOS 142.062 133.151
1.03.01.01 Participacbes em coligadas - -
1.03.01.02 Participacdes em controladas 49.930 41.019
1.03.01.03 Outros investimentos 92.132 92.132
1.03.02 IMOBILIZADO 17.157.933 16.852.001
1.03.02.01 Bens e instalagdes em servico, liquidas 14.536.927 13.199.749
1.03.02.02 Bens e instalacfes em andamento 2.621.006 3.652.252
1.03.03 DIFERIDO 143.924 141.448




SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

DATA-BASE:

30/09/01

LEGISLACAO SOCIETARIA

1-CODIGO CVM

2-DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

01767-1 TELECOMUNICA(;()ES DE SAO PAULO S/A - TELESP 02.558.157/0001-62
02.02 - BALANGO PATRIMONIAL - PASSIVO  (REAIS MIL)
1-CODIGO | 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001
2 PASSIVO TOTAL 22.556.599 21.365.848
2.01 CIRCULANTE 5.314.724 4.606.141
2.01.01 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.766.809 1.076.340
2.01.02 DEBENTURES - -
2.01.03 FORNECEDORES 712.945 968.507
2.01.04 IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 703.752 514.179
2.01.04.01 [Tributos diretos 278.221 113.623
2.01.04.02  |Tributos indiretos 425.531 400.556
2.01.05 DIVIDENDOS A PAGAR 575.735 576.932
2.01.05.01 Dividendos 77.653 78.138
2.01.05.02  |Juros sobre capital préprio 498.082 498.794
2.01.06 PROVISOES 44.875 60.363
2.01.06.01 [Provis&o para contingéncia 18.621 18.250
2.01.06.02 |Provisdo para participagdo de empregados nos lucros 26.254 42.113
2.01.07 DIVIDAS COM PESSOAS LIGADAS 1.215.861 1.139.901
2.01.07.01 Dividendos 16.358 16.358
2.01.07.02 [Juros sobre capital préprio 394.114 394.114
2.01.07.04 |Empréstimos com Empresas associadas 731.396 603.762
2.01.07.05 |Obrigacdes com Empresas Ligadas 58.360 120.786
2.01.07.06 |Fornecedores c/empresas associadas 15.633 4.881
2.01.08 OUTROS 294.747 269.919
2.01.08.01 |Pessoal, encargos e beneficios 130.818 108.594
2.01.08.02  [Consignagdes a favor de terceiros 105.094 106.243
2.01.08.03 |Outras obrigacdes 58.835 55.082
2.02 PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.154.353 1.969.843
2.02.01 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.627.848 1.489.791
2.02.02 DEBENTURES - -
2.02.03 PROVISOES 362.925 344.821
2.02.03.01 [Provis&o para contingéncia 362.925 344.821
2.02.04 DIVIDAS COM PESSOAS LIGADAS 90.439 59.178
2.02.04.01 [Outras obrigagdes com Empresas associadas 90.439 59.178
2.02.05 OUTROS 73.141 76.053
2.02.05.01 |Recursos capitalizaveis 1.626 1.626
2.02.05.02 |Impostos, taxas e contribuicbes 45.737 47.872
2.02.05.03 [Consignagdes a favor de terceiros - 404
2.02.05.04 |Outras obrigacdes 25.778 26.151
2.03 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS - -
2.05 PATRIMONIO LIQUIDO 15.087.522 14.789.864
2.05.01 CAPITAL SOCIAL REALIZADO 5.640.184 5.640.184
2.05.01.01 Capital social 5.640.184 5.640.184
2.05.02 RESERVAS DE CAPITAL 2.742.812 2.742.669
2.05.02.01 |Agio na subscrigdo de agbes 2.740.060 2.740.297
2.05.02.02 [Doagdes e subvengdes para investimentos 2.564 2.184
2.05.02.03 |Outras reservas de capital 188 188
2.05.03 RESERVAS DE REAVALIACAO - -
2.05.04 RESERVAS DE LUCROS 684.737 684.737
2.05.04.01 |Legal 338.488 338.488
2.05.04.02 [Estatutaria - -
2.05.04.03 [Para contingéncias - -
2.05.04.04 [De lucros a realizar - -
2.05.04.05 [Retencéo de lucros - -
2.05.04.06 |Especial p/dividendos néo distribuidos 346.249 346.249
2.05.04.07  [Outras reservas de lucros - -
2.05.05 LUCROS/PREJUIZOS ACUMULADOS 6.019.789 5.722.274
2.05.06 (-) ACOES EM TESOURARIA - -




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DATA-BASE: 30/09/01 LEGISLA(;AO SOCIETARIA
ITR - INFORMAQOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
01.01 - IDENTIFICAGAO
1-CODIGO CVM 2—DENOMINAQ/~AO SOCIAL 3 - CNPJ
01767-1 TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S/A - TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62
03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO  (REAIS MIL)
3-01/07/2001 4 - 01/01/2001 5 - 01/07/2000 6 - 01/01/2000
1-CODIGO |2 - DESCRIGAO A A A A
30/09/2001 30/09/2001 30/09/2000 30/09/2000

3.01 RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS 3.189.746 8.864.822 2.543.068 6.979.796
3.02 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA (827.852) (2.289.349) (655.333) (1.772.798)
3.02.01 ICMS (703.526) (1.934.369) (546.744) (1.444.839)
3.02.02 PIS E CONFINS (116.222) (322.622) (92.297) (252.132)
3.02.03 ISS (2.488) (6.472) (1.921) (3.759)
3.02.04 DESCONTOS CONCEDIDOS (5.616) (25.886) (14.371) (72.068)
3.03 RECEITAS LIQUIDAS DE VENDAS E/OU SERVICOS 2.361.894 6.575.473 1.887.735 5.206.998
3.04 CUSTO DE BENS E/OU SERVIGOS VENDIDOS (1.230.819) (3.577.491) (1.027.949) (2.985.041)
3.05 RESULTADO BRUTO 1.131.075 2.997.982 859.786 2.221.957
3.06 DESPESAS /RECEITAS OPERACIONAIS (676.348) (1.659.133) (312.149) (992.084)
3.06.01 COM VENDAS (240.691) (609.407) (151.720) (397.122)
3.06.02 GERAIS E ADMINISTRATIVAS (167.997) (524.876) (125.258) (475.872)
3.06.03 FINANCEIRAS (146.696) (301.395) (31.251) (106.206)
3.06.03.01 |RECEITAS FINANCEIRAS 494.236 854.559 41.311 77.655
3.06.03.02 |DESPESAS FINANCEIRAS (640.932) (1.155.954) (72.562) (183.861)
3.06.04 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 108.565 220.636 39.794 131.443
3.06.05 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS (230.183) (434.297) (48.301) (161.328)
3.06.06 RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 654 (9.794) 4.587 17.001
3.07 RESULTADO OPERACIONAL 454.727 1.338.849 547.637 1.229.873
3.08 RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.345 (4.065) 1.397 (11.282)
3.08.01 RECEITAS 6.976 23.448 10.340 33.772
3.08.02 DESPESAS (5.631) (27.513) (8.943) (45.054)
3.09 RESULT.ANTES TRIBUTACAO E PARTICIPACOES 456.072 1.334.784 549.034 1.218.591
3.10 PROVISAO PARA I.RENDA E CONTRIB. SOCIAL (154.572) (437.971) (183.722) (399.199)
3.11 IR DIFERIDO - - - -
3.12 PARTICIPACOES E CONTRIB. ESTATUTARIAS (3.985) (66.813) 9 (27.967)
3.12.01 PARTICIPACOES (3.985) (66.813) 9 (27.967)
3.12.01.01 |EMPREGADOS (3.985) (66.813) 9 (27.967)
3.13 REVERSAO DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO - - - -
3.15 LUCRO DO EXERCICIO 297.515 830.000 365.303 791.425

NUMERO DE ACOES (MIL) 494.395.727 494.395.727 494.223.491 494.223.491

LUCRO POR AGCAO 0,00060 0,00168 0,00074 0,00160

PREJUIZO POR ACAO




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DATA-BASE: 30/09/01
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS LEGISLAC}AO SOCIETARIA
01.01 - IDENTIFICACAO
1-CODIGO CVM 2-DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01767-1 TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S/A - TELESP 02.558.157/0001-62
06.01 - BALANGCO PATRIMONIAL - ATIVO CONSOLIDADO  (REAIS MIL)
1-CODIGO | 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001
1 ATIVO TOTAL 22.636.359 21.433.096
1.01 CIRCULANTE 3.792.743 3.069.242
1.01.01 DISPONIBILIDADES 250.164 92.827
1.01.01.01 Caixa e bancos 8.011 7.543
1.01.01.02 |Aplicagdes com liquidez imediata 242.153 85.284
1.01.02 CREDITOS 2.719.119 2.498.770
1.01.02.01 Contas a receber de servigos 2.020.578 1.879.167
1.01.02.02 Provisdo p/créditos de liquidagdo duvidosa (273.502) (229.277)
1.01.02.03 Créditos com Empresas Ligadas 7.052 3.805
1.01.02.04 |Tributos diferidos e a recuperar 907.270 775.842
1.01.02.05 QOutros valores a recuperar 55.306 67.139
1.01.02.06 Empréstimos e aplica¢des financeiras 2.415 2.094
1.01.03 ESTOQUES 262.447 255.744
1.01.03.01 Materiais de estoque de manutencéo 262.447 255.744
1.01.04 OUTROS 561.013 221.901
1.01.04.01 Despesas do periodo seguinte 30.519 40.814
1.01.04.02 [Outros 530.494 181.087
1.02 REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.399.272 1.236.254
1.02.01 CREDITOS DIVERSOS 1.173.469 1.153.555
1.02.01.01 Empréstimos e aplica¢des financeiras 29.100 28.747
1.02.01.02 Impostos a recuperar 995.890 986.789
1.02.01.03 QOutros valores a recuperar 148.479 138.019
1.02.02 CREDITOS COM PESSOAS LIGADAS 121.110 81.925
1.02.02.01 Com coligadas - -
1.02.02.02 Com controladas - -
1.02.02.03 Com outras pessoas ligadas 121.110 81.925
1.02.03 OUTROS 104.693 774
1.02.03.01 Despesas do periodo seguinte 9.697 197
1.02.03.02 Outros valores 94.996 577
1.03 PERMANENTE 17.444.344 17.127.600
1.03.01 INVESTIMENTOS 139.892 131.372
1.03.01.01 Participagdes em coligadas - -
1.03.01.02 Participagdes em controladas - -
1.03.01.03 |Outros investimentos 139.892 131.372
1.03.02 IMOBILIZADO 17.160.528 16.854.780
1.03.02.01 Bens e instalagdes em servigo, liquidas 14.539.522 13.202.528
1.03.02.02 Bens e instala¢gdes em andamento 2.621.006 3.652.252
1.03.03 DIFERIDO 143.924 141.448




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

DATA-BASE:

30/09/01

LEGISLACAO SOCIETARIA

1-CODIGO CVM

01767-1

2-DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGCOES DE SAO PAULO S/A - TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO CONSOLIDADO

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2001 4 - 30/06/2001

2 PASSIVO TOTAL 22.636.359 21.433.096
2.01 CIRCULANTE 5.398.219 4.677.674
2.01.01 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.848.252 1.139.220
2.01.02 DEBENTURES - -
2.01.03 FORNECEDORES 718.030 973.282
2.01.04 IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIQGES 711.674 520.525
2.01.04.01 _ [Tributos diretos 280.626 114.255
2.01.04.02_ |Tributos indiretos 431.048 406.270
2.01.05 DIVIDENDOS A PAGAR 575.735 576.932
2.01.05.01  |Dividendos 77.653 78.138
2.01.05.02  |Juros sobre capital préprio 498.082 498.794
2.01.06 PROVISOES 45.181 61.052
2.01.06.01  |Provisfes para contingéncias 18.621 18.250
2.01.06.02 Provisdo para participacdo de empregados nos lucros 26.560 42.802
2.01.07 DIVIDAS COM PESSOAS LIGADAS 1.202.952 1.134.975
2.01.07.01 Dividendos 16.358 16.358
2.01.07.02_ |Juros sobre capital préprio 394.114 394.114
2.01.07.04  |Empréstimos com Empresas associadas 731.396 603.762
2.01.07.05 Outras obrigagdes com Empresas associadas 46.355 117.037
2.01.07.06 Fornecedores c/Empresas associadas 14.729 3.704
2.01.08 OUTROS 296.395 271.688
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios 131.571 110.121
2.01.08.02  |Consignagdes a favor de terceiros 105.260 106.431
2.01.08.03  |Outras obrigacdes 59.564 55.136
2.02 PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.150.618 1.965.558
2.02.01 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.627.848 1.489.791
2.02.02 DEBENTURES - -
2.02.03 PROVISOES 362.925 344.821
2.02.03.01  |Provisfes para contingéncias 362.925 344.821
2.02.04 DIVIDAS COM PESSOAS LIGADAS 86.704 54.893
2.02.04.01 Outras obrigagdes com Empresas associadas 86.704 54.893
2.02.05 OUTROS 73.141 76.053
2.02.05.01  |Impostos, taxas e contribuicdes 45.737 47.872
2.02.05.02 Consignacdes a favor de terceiros - 404
2.02.05.03 Recursos capitalizaveis 1.626 1.626
2.02.05.04  |Outras obrigacdes 25.778 26.151
2.03 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS - -
2.04 PARTICIPACOES MINORITARIAS - -
2.05 PATRIMONIO LiQUIDO 15.087.522 14.789.864
2.05.01 CAPITAL SOCIAL REALIZADO 5.640.184 5.640.184
2.05.01.01  |Capital social 5.640.184 5.640.184
2.05.02 RESERVAS DE CAPITAL 2.742.812 2.742.669
2.05.02.01 |Agio na subscricdo de agdes 2.740.060 2.740.297
2.05.02.02  |Doac0es e subvencdes para investimentos 2.564 2.184
2.05.02.05 Outras reservas de capital 188 188
2.05.03 RESERVAS DE REAVALIACAO - -
2.05.04 RESERVAS DE LUCROS 684.737 684.737
2.05.04.01 |Legal 338.488 338.488
2.05.04.02  |Estatutaria - -
2.05.04.03 Para contingéncias - -
2.05.04.04 De lucros a realizar - -
2.05.04.05 Retencgao de lucros - -
2.05.04.06  |Especial p/dividendos n&o distribuidos 346.249 346.249
2.05.04.07 _ |Outras reversas de lucros - -
2.05.05 LUCROS/PREJUIZOS ACUMULADOS 6.019.789 5.722.274
2.05.06 (-) ACOES EM TESOURARIA - -

01/11/2001

19:18




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DATA-BASE: 30/09/01 LEGQ SLACAO SOCI ETARI A
ITR - INFORMAQ@ES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
01.01 - IDENTIFICAGAO
1-CODIGO CVM 2-DENOMINACAO SOCIAL 3 - CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A - TELESP 02.558. 157/ 0001- 62
07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (REAIS MIL)
3-01/07/2001 4 - 01/01/2001 5 - 01/07/2000 6 - 01/01/2000
1-CODIGO | 2 - DESCRIGAO A A A A
30/09/2001 30/09/2001 30/09/2000 30/09/2000

3.01 RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS 3.211.539 8.925.935 2.615.095 7.169.390
3.02 DEDUGCOES DA RECEITA BRUTA (831.130) (2.300.093) (671.135) (1.816.003)
3.02.01 ICMS (705.824) (1.941.776) (559.762) (1.480.606)
3.02.02 PIS E COFINS (117.015) (324.855) (95.049) (259.523)
3.02.03 ISS (2.694) (6.866) (1.950) (3.801)
3.02.04 IPI 19 (710) - -
3.02.05 DESCONTOS CONCEDIDOS (5.616) (25.886) (14.374) (72.073)
3.03 RECEITAS LIQUIDAS DE VENDAS E/OU SERVICOS 2.380.409 6.625.842 1.943.960 5.353.387
3.04 CUSTO DE BENS E/OU SERVIGOS VENDIDOS (1.244.802) (3.613.059) (1.055.661) (3.064.259)
3.05 RESULTADO BRUTO 1.135.607 3.012.783 888.299 2.289.128
3.06 DESPESAS / RECEITAS OPERACIONAIS (685.052) (1.684.310) (333.366) (1.046.130)
3.06.01 COM VENDAS (245.593) (624.806) (158.172) (414.011)
3.06.02 GERAIS E ADMINISTRATIVAS (174.344) (544.347) (130.181) (494.099)
3.06.3 FINANCEIRAS (150.270) (310.384) (32.218) (107.360)
3.06.03.01 |RECEITAS FINANCEIRAS 502.941 869.561 42.247 81.481
3.06.03.02 |DESPESAS FINANCEIRAS (653.211) (1.179.945) (74.465) (188.841)
3.06.04 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 106.767 218.054 40.234 134.789
3.06.05 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS (230.515) (434.994) (51.280) (172.684)
3.06.06 RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 8.903 12.167 (1.749) 7.235
3.07 RESULTADO OPERACIONAL 450.555 1.328.473 554.933 1.242.998
3.08 RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.343 (4.054) 1.192 (12.340)
3.08.01 RECEITAS 7.101 23.586 10.246 34.500
3.08.02 DESPESAS (5.758) (27.640) (9.054) (46.840)
3.09 RESULTADO ANTES TRIBUTAGAO E PARTICIPACOES 451.898 1.324.419 556.125 1.230.658
3.10 PROVISAO PARA I|.RENDA E CONTRIB. SOCIAL (150.325) (426.660) (187.895) (406.273)
3.11 IR DIFERIDO - - - -
3.12 PARTICIPAGOES E CONTRIB. ESTATUTARIAS (4.058) (67.759) (552) (28.610)
3.12.01 PARTICIPACOES (4.058) (67.759) (552) (28.610)
3.12.01.01 |EMPREGADOS (4.058) (67.759) (552) (28.610)
3.13 REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO - - - -
3.14 PARTICIPACOES MINORITARIAS - - (2.533) (4.538)
3.15 LUCRO DO EXERCICIO 297.515 830.000 365.145 791.237

NUMERO DE AGOES (MIL) 494.395.727 494.395.727 494.223.491 494.223.491

LUCRO POR ACAO 0,00060 0,00168 0,00074 0,00160




Relatorio de Revisdo Especial

Aos Administradores e Aci oni~stas da _
TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO SA. - TELESF:

(1) Efetuamos uma revisdo especia das Informactes Trimestrais (ITRs) (individua e consolidado) da
TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO SA. — TELESP, compreendendo o balanco patrimonial em
30 de setembro de 2001, a demonstracdo de resultado do trimestre e periodo de nove meses findos
naquela data, o relatério de desempenho e as informagdes relevantes, preparados de acordo com 0s
principios de contabilidade emanados da legidacéo societéria brasileira e elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragao.

(2) Nossarevisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federa de Contabilidade, e
consistiu, principamente, de: (a) indagacéo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas
contabil, financeira e operacional da Sociedade, quanto aos principais critérios adotados na el aboragdo
das Informacdes Trimestrais, e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que tenham ou
possam vir ater efeitos relevantes sobre a situagao financeira e as operagdes da Sociedade.

(3) Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que
deva ser feita nas Informagdes Trimestrais referidas no paragrafo (1), para que as mesmeas estejam de
acordo com as préticas contdbel s emanadas da legislaco societéria brasileira, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Vaores Mobilidrios - CVM especificamente
aplicaveis a elaboracdo das informactes trimestrais.

(4) O balanco patrimonial em 30 de junho de 2001 e a demonstrago do resultado do trimestre e periodo
de nove meses findos em 30 de setembro de 2000 (individual e consolidado), apresentados para fins
comparativos, foram objeto de revisdo especia e nossos relatérios, datados de 18 de julho de 2001 e 24 de
outubro de 2000, respectivamente, n&o contiveram ressalva.

Sao Paulo, 19 de outubro de 2001

ARTHUR ANDERSEN S/C — CRC 2SP000123/0-1

Taiki Hirashima
Socio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1SP056189/0-1



Telecomunicacdes de Sao Paulo SA. - Telesp
Notas Explicativas as Informagdes Trimestrais
Em 30 de setembro de 2001
(em milhares de reais)

1. HISTORICO DA SOCIEDADE E SUAS OPERACOES

a. Constituicdo da Sociedade, controle acionério e reestruturagdo societaria

A Telecomunicactes de Sdo Paulo S.A. - Telesp (anteriormente Telesp Participacbes S.A. e a
seguir denominada “ Sociedade” ou “TelespPar”) foi constituida de acordo com o artigo 189 da
Lei n°9.472/97 - Lei Geral das Telecomunicaces e com base no Decreto n° 2.546 de 14 de abril
de 1998, como parte do processo de cisdo da TELEBRAS, cujo protocolo/justificacdo foi

aprovado em Assembléa de Acionistas realizada em 22 de maio de 1998.

No leil&o publico realizado na Bolsa de Vaores do Rio de Janeiro, em 29 de julho de 1998, as
acoes de controle da TelespPar (controladora da Telecomunicagdes de S&o Paulo SA. — Telesp e
Companhia Telefonica da Borda do Campo — CTBC) foram adquiridas pela Tele Brasil Sul
Participagdes S.A.-TBS, um consorcio com participacdo majoritaria da Telefonica Internacional
S.A.-TISA. Em decorréncia de reestruturactes subseguientes desse consorcio, em 10 de janeiro de
1999, a SPT Participagdes S.A. (controlada da SP Telecomunicacdes Holding S.A.) passou a ser a
detentora das agOes de controle da TelespPar. Em 30 de novembro de 1999, com a aprovagdo
prévia da Agéncia Nacional de Telecomunicacdes — ANATEL, a autoridade regulamentadora de
telecomunicagdes, foi concluido o processo de reestruturagdo societéria da TelespPar, através de
sucessivas incorporagdes, como segue: (i) incorporacao da CTBC na Telesp; (ii) incorporagéo da
Telesp na TelespPar; e (iii) incorporacdo da SPT na TelespPar. Apds isso, a detentora das agOes
de controle da TelespPar passou a ser a SP Telecomunicagdes Holding S.A. (controlada da TISA,
cuja controladora final € a Telefénica S.A.). A nova denominacéo social da TelespPar passou a ser

Telecomunicagtes de S&o Paulo SA. — Telesp.

A Sociedade é registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM como Companhia Aberta e
tem suas agdes negociadas nas principais Bolsas de Valores no Brasil. E também registrada na
Securities and Exchange Comission — SEC, dos EUA e suas “American Depositary Shares —

ADS's” —nivel 1, s8o negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque (NY SE).

b. As controladas operadoras do servico de telecomunicagdes



Até 30 de novembro de 1999, as controladas Telesp e a CTBC juntas eram as principais
fornecedoras dos servicos de telecomunicagdes de linhas fixas no Estado de Séo Paulo, de acordo
com os termos da concessdo outorgada pelo Governo Federal, até 31 de dezembro de 2005,

renovavel por mais um periodo de 20 anos.

Em decorréncia da reestruturagdo societaria citada acima, em 30 de novembro de 1999, e a
extincdo das controladas Telesp e CTBC, as suas operacdes foram assumidas pela Sociedade a
partir dareferida data.

Em 29 de outubro de 1999, foi congtituida a controlada Assist Telefénica S.A., tendo como objeto
social a prestacéo de servicos de assisténcia técnica.

Em 22 de dezembro de 1999, a Sociedade adquiriu no leildo de privatizagdo realizado pela
Prefeitura de Ribeirdo Preto, o controle acionéario da Ceterp — Centrais Telefonicas de Ribeiréo
Preto S.AA. e a controlada Ceterp Celular S.A.. Em 4 de outubro de 2000, conforme regras da
privatizacdo, a Sociedade concluiu a aquisicdo, mediante oferta publica, das acbes ordinarias e
preferenciais pertencentes aos acionistas minoritarios. Apos essas aquisi¢des, a Sociedade passou
a ser titular de 96,97% das acdes preferenciais e 99,85% das agdes com direito a voto da Ceterp.
Em 27 de novembro de 2000, cumprindo disposto nas regras aplicaveis ab mercado brasileiro de
telecomunicagtes, a Ceterp alienou a controlada Ceterp Celular. Adicionamente, em 30 de
novembro de 2000, a Ceterp S.A. foi incorporada pela Sociedade.

Em 3 de agosto de 2000, foi constituida a subsididria integral Telefénica Empresas S.A., tendo
como objeto socia a prestacdo dos servigos de rede comutada por pacote. Em 24 de novembro de
2000, a Sociedade integralizou aumento de capital na sua subsidiariaintegral em moeda corrente e
através da conferéncia de bens dos ativos relacionados ao servico de rede comutada por pacote,
incluindo a transferéncia da autorizacdo do direito desse servico. Essa operacdo ndo afetara o
cumprimento das obrigacdes atual mente assumidas pela Sociedade e, em particular, ndo implicara
na transferéncia de quaisquer bens reversiveis vinculados a concessdo do STFC, estando sua

implementagdo devidamente aprovada pela ANATEL, nostermos da Lei n° 9.472, de 16/07/97.

Em 30 de janeiro de 2001, foi congtituida a Telefonica Data Brasil Holding S.A., resultante de
cisdo parcial de acervo liquido da Sociedade. Este acervo liquido era representado pelo
investimento na controlada integral Telefénica Empresas S.A. e valores a receber. O objetivo da

constituicdo da Telefonica Data Brasil Holding S.A., tem como principal fato a segregacdo das



atividades operacionais relacionadas a0 servico de Rede Comutada por Pacotes, devido a
reestruturacdo administrativa e operacional que ocorreu no ano 2000. Com essa segregacao a
referida empresa terd a fungdo de redlizar os investimentos necessarios ao desenvolvimento das
atividades operacionais relativas aos servicos de Rede Comutada por Pacotes, de forma
independente, que resultara em beneficios, tanto para a sua controlada — Telefénica Empresas

S.A. quanto para a Sociedade, visando alavancar a posi¢ao estratégica e competitiva de ambas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contdbeis da controladora e consolidado foram elaboradas conforme as préticas
contabeis emanadas da legislacdo societéria brasileira, as normas aplicaveis as concessionarias de
servicos publicos de telecomunicacfes e as normas e procedimentos contabeis estabel ecidos pela
CVM.

Demonstracdes Consolidadas

0] Exercicio de 2001 — incluem os saldos e transagOes das controladas. Assist Telefonica
SA. eAlianca Atlantica Holding B.V.

(i) Exercicio de 2000 — Incluem os saldos e transaces das controladas: Assist Telefonica
SA., Alianca Atlantica Holding B.V., Centrais Telefénicas de Ribeirdo Preto SA. —
Ceterp e Ceterp Celular SA.

Na consolidagcdo, todos os saldos de ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes de

transagdes entre as empresas consolidadas foram eliminados.

3. RESUMO DASPRATICAS CONTABEIS

As préticas contébeis aplicadas na elaboragdo das informagdes trimestrais encerradas em 30 de
setembro de 2001, da controladora e de suas controladas, sdo consistentes aquelas descritas nas

demonstractes contdbeis encerradas em 31 de dezembro de 2000.

4, RECEITA LiQUIDA DE VENDASE/OU SERVICOS

Controladora Consolidado
Set/2001 Set/2000 Set/2001 Set/2000
Assinatura 2.299.194 1.571.241 2.299.194 1.601.273

Habilitagdo 208.624 121.364 208.624 121.619



Servigo local 1.783.768 1.515.622 1.783.768 1.547.327
LDN — Interurbano 2.727.715 2.163.757 2.727.715 2.202.689

Intra-area de concesséo 874471 778.850 874471 793.015

Receitas inter-redes 1.853.244 1.384.907 1.853.244 1.409.674
Uso darede 1.038.093 890.141 1.038.093 916.437
Servico movel celular - - - 37.988
Telefonia pdblica 118.130 153.401 118.130 160.529
Comunicagéo de empresas 271.365 259.687 271.365 262.048
Outros 417.933 304.583 479.046 319.480
Receita operacional bruta 8.864.822 6.979.796 8.925.935 7.169.390
Impostos sobre a receita bruta (2.263.463) (1.700.730) (2.274.207)  (1.743.930)
Descontos concedidos (25.886) (72.068) (25.886) (72.073)
Receita operacional liquida 6.575.473 5.206.998 6.625.842 5.353.387

Em 21 de junho de 2001, por meios dos Atos 17.149 e 17.150, a Agéncia Naciona de
Telecomunicagtes — ANATEL, homologou o regjuste tarifario do Servico Telefénico Fixo Comutado —
STFC, conforme critérios estabel ecidos nos Contratos de Concessdo Local e Longa Disténcia Nacional,
com vigéncia a partir de 24 de junho de 2001.

O Plano Bésico Local teve um regjuste médio de 10,4%, incorporando o ganho de produtividade de
0,41%, enquanto as tarifas liquidas méximas do Plano Bésico de Servicos de Longa Distancia
tiveram reguste médio de 7,75%, incorporando o ganho de produtividade de 2,8%, conforme
previsto no Contrato de Concessdo. Os valores liquidos das demais Prestagdes de Utilidades e
Comodidades do STFC foram regjustados em média, 10,9%.

5. CUSTO DE BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS

Controladora Consolidado
Set/2001 Set/2000 Set/2001 Set/2000
Depreciacéo 1.564.277 1.326.601 1.564.277 1.359.568
Pessoal 187.823 247.532 189.460 257.414
Materiais 43.408 55.860 66.681 65.477
Servicos de terceiros 1.654.983 1.264.104 1.665.563 1.288.870
Outros 127.000 90.944 127.078 92.930
Tota 3.577.491 2.985.041 3.613.059 3.064.259
6. OUTRASRECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
Set/2001 Set/2000 Set/2001 Set/2000
Outras Receitas Operacionals 220.636 131.443 218.054 134.789
Servicos técnicos e administrativos 13.512 5.346 8.217 5.374
Multas 77.408 48.148 77.428 49.055



Despesas recuperadas 45.158 9.739 47.851 11.619

Reversdo de provisoes 19.195 3.154 19.195 3.319
Outras Receitas 65.363 65.056 65.363 65.422
Outras Despesas Operacionais (434.297) (161.328) (434.994) (172.684)
Tributos (exceto IR e CSLL) (78.535) (4.472) (79.195) (5.132)
Proviséo para contingéncias (82.046) (50.987) (82.046) (53.259)
Comissdes — Telefonica
Empresas SA. (55.893) - (55.893) -
Outras despesas (217.823) (105.870) (217.860) (114.293)
Total (213.661) (29.885) (216.940) (37.895)

“Outras despesas’ referem-se, entre outros, a valores a receber e a pagar resultante de negociacdes
concluidas no trimestre com empresas concessionarias de telecomunicagdes relativos a servigos de
Intercomuni cagao e outros.

7. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
Set/2001 Set/2000 Set/2001 Set/2000
Receitas financeiras 854.559 77.655 869.561 81.481
Receitas financeiras nominais 70.514 55.288 70.548 59.045
Ganhos com operagdes de Hedge 773.833 19.469 788.801 19.488
VariacBes monetarias ativas 8.327 2.898 8.327 2.948
Variag0es cambials ativas 1.885 - 1.885 -
Despesas financeiras (1.155.954) (183.861) (1.179.945) (188.841)
Despesas financeiras nominais (253.002) (118.658) (257.205) (123.642)
Perdas com operacOes de Hedge (9.022) (29.383) (9.023) (29.383)
V ariacbes monetarias passivas (390) (196) (390) (297)
Variagbes cambiais passivas (893.540) (35.624) (913.327) (35.619)
Total (301.395) (106.206) (310.384) (107.360)

A totalidade do efeito da desvalorizac&o do real frente ao dolar norte americano em 30 de setembro
de 2001, estaincluido nas “Variagbes Cambiais’.

8. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Controladora Consolidado
Set/2001 Set/2000 Set/2001 Set/2000
Receitas 23.448 33.772 23.586 34.500
Receitas com imobilizado 6.206 6.274 6.332 6.974

Ouitras receitas ndo operacionais 17.242 27.498 17.254 27.526



Despesas (27.513) (45.054) (27.640) (46.840)
Baixa do imobilizado (26.854) (22.111) (26.981) (23.836)
Outras despesas ndo operacionais (659) (22.943) (659) (23.004)

Resultado N&o Operacional (4.065) (11.282) (4.054) (12.340)

9. PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Sociedade provisiona as parcelas para 0 imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, mesmo recolhendo os tributos com base na
estimativa mensal. As parcelas dos tributos calculadas sobre o lucro até o més das demonstractes
contabeis sdo registradas no passivo ou ho ativo, conforme o caso.

Composicdo da Despesa com Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Controladora Consolidado
Set/2001 Set/2000 Set/2001 Set/2000
Despesa de Contribuicdo Social (116.788) (108.110) (113.794) (109.989)
Despesa de Imposto de Renda (321.183) (291.089) (312.866) (296.284)
(437.971) (399.199) (426.660) (406.273)
10. CONTAS A RECEBER DE SERVICOS, LiQUI DAS
Controladora Consolidado
Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001
Valores afaturar 599.201 530.011 599.201 530.011
Valores faturados 1.390.600 1.321.280 1.421.377 1.349.156
Contas a receber bruto 1.989.801 1.851.291 2.020.578 1.879.167
Provisdo p/ créditos de liquidacdo duvidosa (265.118) (223.277) (273.502) (229.277)
Tota 1.724.683 1.628.014 1.747.076 1.649.890
Controladora Consolidado
Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001
A vencer 1.115.108 1.116.114 1.145.885 1.143.990
Vencidas- 01 a30 dias 308.580 257.072 308.580 257.072
Vencidas - 31 a60 dias 101.573 73.554 101.573 73.554
Vencidas- 61 a90dias 48.881 35.897 48.881 35.897
Vencidas- 91 a120 dias 25.531 18.627 25.531 18.627
Vencidas — mais de 120 dias 390.128 350.027 390.128 350.027
Total 1.989.801 1.851.291 2.020.578 1.879.167




A Sociedade possui saldos a receber e a pagar em negociacao com a Embratel, sendo que, em agosto de
2001, foi firmado um acordo entre as partes, definindo um processo de arbitragem, a ser concluido
durante 0 ano de 2002. Os valores a receber e a pagar estdo registrados com base nos estudos
desenvolvidos internamente pela Sociedade e ndo sdo esperadas modificacOes relevantes sobre os
mesmos. Os valores a receber em discussdo com a Embratel estédo apresentados como a vencer no
guadro acima e montam em R$68.258 em 30 de setembro de 2001.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi congtituida com base no histérico de perdas da
Sociedade

11. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

Controladora Consolidado
Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001

Imposto de renda na fonte 70.951 47.251 72.570 48.176
Antecipacdo de imposto de renda 155.013 150.659 155.112 150.759
Antecipacao de contribui¢do social 46.141 45.397 46.177 45.434
|.R. sobre prejuizos fiscais 163.684 163.105 171.038 167.219
C.S. sobre base negativa 58.653 58.425 61.301 59.906
Crédito fiscal incorporado 822.803 890.704 822.803 890.704
Tributos diferidos 230.212 155.464 234.111 157.749

Provisdes para contingéncias 93.356 86.897 93.356 86.897

Outras diferencas temporarias 136.856 68.567 140.755 70.852
ICMS 330.141 232.020 337.771 239.535
Outros - 1.099 2.277 3.149
Total 1.877.598 1.744.124 1.903.160 1.762.631
Circulante 891.708 762.931 907.270 775.842
Longo prazo 985.890 981.193 995.890 986.789

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Sociedade possui ativos no montante de R$222.337, correspondentes ao Imposto de Renda e a
Contribuicéo Social sobre o Lucro, calculados sobre o prejuizo fiscal de R$654.736 e base negativa de
R$651.702 (saldos remanescentes de 31 de dezembro de 1999), respectivamente. Pela legislacdo em
vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa sdo compenséaveis com lucros tributéveis futuros, até o limite de
30%. Portanto, para a compensacdo do saldo do prejuizo fiscal e da base negativa existente, sera
necessaria a geragdo de lucro tributédvel no montante de R$2.182.453 e R$2.172.340 respectivamente.

Considerando que a Sociedade esta amortizando &gio na aquisicdo de investimento (que se tornou
dedutivel a partir da reestruturacéo societaria havida em outubro de 1999) e que ha a possibilidade de se
reduzir, para efeitos fiscais, Juros sobre Capital Proprio como remuneracdo dos acionistas, a expectativa
de geracdo de lucro tributdvel em montante suficiente para absorcéo dos prejuizos é de 3 anos. Portanto,
a expectativa é que os ativos de R$222.337 dever&o ser realizados ao longo dos préximos 3 anos.

Conforme descrito nas demonstragdes contébeis de 31 de dezembro de 2000, a reestruturagdo societaria
foi estruturada de maneira a evitar que a amortizacdo do &gio incorporado afetasse adversamente os



resultados futuros da Telesp e o fluxo de dividendos aos seus acionistas e com a garantia de realizagéo
do crédito fiscal utilizado para aumento de capital.

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais da Sociedade encontram-se em contas
especificas de &gio e provisdo (incorporados) e a correspondente amortizacdo, reversao e crédito fiscal,
cujos saldos s&o como segue:

Controladora/Consolidado

Set/2001 Jun/2001
Agio 2.463.083 2.662.793
Provisdo (1.640.280) (1.772.089)
Vaor liquido 822.803 890.704
Amortizagdo do &gio 599.128 399.419
Reversdo da proviséo (395.424) (263.617)

Crédito fiscd (203.704) (135.802)
Efeito no resultado - -

Como demonstrado, a amortizagdo do agio, liquido da reversao da provisdo e do correspondente crédito
fiscal, teve efeito ZERO no lucro liquido do periodo e consequentemente, na base de cdculo dos
dividendos minimos obrigatérios.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacéo financeira e patrimonia da Sociedade e do resultado
de suas operacfes nas demonstracdes contabeis, o valor liquido de R$822.803 (R$890.704 em 30 de
junho de 2001) que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balanco
como ativo corrente (R$271.605 em 30 de setembro e 30 de junho de 2001) e ativo reaizavel a longo
prazo (R$551.198 em 30 de setembro de 2001 e R$619.099 em 30 de junho de 2001), como tributos
diferidos a recuperar. A amortizagdo do &gio, a reversdo da provisdo e o correspondente crédito fiscal
estdo incluidos como receitas e despesas operacionais na demonstracédo de resultados.

12. EMPRESTIMOSE APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora/Consolidado

Set/2001 Jun/2001
Empréstimos em moeda estrangeira repassados 4.672 4.126
Incentivos fiscais liquidos de provisao 20.771 20.771
Valores vinculados ao Tesouro Nacional 6.068 5.940
Outros Valores 4 4
Total 31.515 30.841
Circulante 2.415 2.094

Longo Prazo 29.100 28.747




13. INVESTIMENTOS

Participagdo avaliada pelo método
da Equivaléncia patrimonial

Alianca Atlantica Holding B.V.
Assist Telefonica S.A.

Participacdes avaliadas pelo Método do
Custo e Outros Investimentos

Portugal Telecom
Outras empresas
Incentivos fiscais
Outros investimentos
Provisdo para perdas

Total

Controladora Consolidado
Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001

49.930 41.019 - -
49.930 41.019 - -
92.132 92.132 139.892 131.372
75.362 75.362 123.122 114.602
35.722 35.722 35.722 35.722
77.934 77.934 77.934 77.934
3.360 3.360 3.360 3.360
(100.246) (100.246) (100.246) (100.246)
142.062 133.151 139.892 131.372

As principais informagdes financeiras das controladas, em 30 de setembro de 2001, sGo como

Segue:

Capital socia integralizado
Lucros (prejuizos) acumulados
Patrimonio liquido

Quantidade total de acBes integralizadas

Ordinérias

Quantidade de acdes possuidas
Ordinérias

Percentual de participacdo
Ordinérias
Total

Alianca Assst

Atlantica Telefbnica
97.434 10.000
2.425 (22.005)
99.859 (12.005)
88.148 10.000
88.148 10.000
44.074 10.000
44.074 10.000
50% 100%
50% 100%

O resultado de equivaléncia patrimonial na controladora, em 30 de setembro de 2001, é composto

COmMoO segue:

Alianca Atlantica
Assist Telefénica

12.183
(21.977)

(9.794)




Em 3 de agosto de 2000, foi constituida a subsidiéria integral Telefénica Empresas SA., tendo
como objeto socia a prestacdo dos servicos de rede comutada por pacote. Em 24 de novembro de
2000, a Sociedade integralizou aumento de capital na sua subsidiéria integra em moeda corrente e
através da conferéncia de bens dos ativos relacionados ao Servico de Rede Comutada por Pacote,
incluindo atransferéncia da autorizacdo do direito desse servico.

Em 30 de janeiro de 2001, como resultado da cisdo parcia do acervo liquido da Sociedade, foi
constituida a Telefénica Data Brasil Holding S.A. onde o valor cindido representava o investimento
na controlada integral Telefénica Empresas S.A.. O valor contabil adotado, teve como base laudo
elaborado por empresa especializada em conformidade com as previsdes da Lel das Sociedades por
Ac0es com data-base em 31 de dezembro de 2000, que corresponderam &

Valor do Investimento em 31/12/2000

Contas a Receber da Telefonica Empresas SA.

Vaor cindido

14. IMOBILIZADO LIiQUIDO

Bens e instalagBes em servico
Equip. de comutag&o/transmissdo
Meios de transmissdo, cabos
aéreos, subterrneos, de prédios,
tele-impressoras, central privadade
comutac@o telefbnica automética,
equip. de energia e mobiliario.
Cabo enterrado, submerso, postes e
torres

Equip. assinantes, publico e cabine
Equipamento de informética
Prédios e candizagdo subterranea
Veiculos

Terrenos

Outros

Bens e instal agbes em andamento
Total

Taxamédia de depreciacao %

Saldo dos bens totalmente depreciados

Bens e instalagBes em servico
Equip. de comutag&o/transmissdo
Meios de transmissdo, cabos
aéreos, subterraneos, de prédios,
tele-impressoras, central privadade
comutac@o telefbnica automética,
equip. de energia e mobiliario.
Cabo enterrado, submerso, postes €
torres

Equip. assinantes, plblico e cabine
Equipamento de informética
Prédios e canalizagdo subterrénea
Veiculos

Terrenos

193.865
13.934
207.799
Controladora
Set/2001 Jun/2001
Taxa
anual Valor Vaor Residual
depr.% Custo Depreciacdo Residual Custo Depreciacdo
31253545 (16.716.618)  14.536.927 290424570  (16.224.821) 13.199.749
12,50 13.263.075 (7.454.908) 5.808.167 12.201.425 (7.251.543) 4.949.882
10,00 9.459.291 (5.684.345) 3.774.946 9.002.926 (5.500.969) 3.501.957
5,00 a
6,67 333.620 (249.486) 184.134 319.858 (146.105) 173.753
12,50 1.270.449 (478.857) 791.592 1.153.906 (446.919) 706.987
20,00 447.227 (266.383) 180.844 428.007 (250.758) 177.249
4,00 5.688.335 (2.481.676) 3.206.659 5.541.878 (2.428.404) 3.113.474
20,00 70.151 (61.655) 8.496 78472 (71.065) 7.407
237.771 - 237.771 224.690 - 224.690
10a20 483.626 (139.308) 344.318 473.408 (129.058) 344.350
- 2.621.006 - 2.621.006 3.652.252 - 3.652.252
33.874551 (16.716.618)  17.157.933 33.076.822  (16.224.821) 16.852.001
10,30 10,19
7.227.764 7.022.414
Consolidado
Set/2001 Jun/2001
Taxa
anual Valor Vaor Residua
depr.% Custo Depreciacio Residual Custo Depreciacio
31.256.571 (16.717.049)  14.539.522 20427675 (16.225.147) 13.202.528
12,50 13.263.075 (7.454.908) 5.808.167 12.201.425 (7.251.543) 4.949.882
10,00 9.460.654 (5.684.485) 3.776.169 9.004.239 (5.501.075) 3.503.164
5,00 a
6,67 333.620 (149.486) 184.134 319.858 (146.105) 173.753
12,50 1.270.451 (478.857) 791.594 1.153.908 (446.919) 706.989
20,00 448.220 (266.541) 181.679 428.987 (250.866) 178.121
4,00 5.688.335 (2.481.676) 3.206.659 5.541.878 (2.428.404) 3.113.474
20,00 70.151 (61.655) 8.496 78.614 (71.078) 7.536
237.771 - 237.771 224.690 - 224.690



Outros 10a20 484.294 (139.441) 344.853 474.076 (129.157) 344.919

Bens e instal agBes em andamento - 2.621.006 - 2.621.006 3.652.252 - 3.652.252
Total 33.877.577 (16.717.049)  17.160.528 33.079.927  (16.225.147) 16.854.780
Taxamédia de depreciacao % 10,30 10,09
Saldo dos bens totalmente depreciados 7.227.764 7.022.414

Em 30 de junho de 2001, o saldo de “bens e instalacdes em andamento” contemplava o valor de
R$124.745 relativo a adiantamentos a empresa Barramar, visando a utilizacdo de direito de
passagem. Em agosto de 2001, foi firmado um Instrumento Particular de Cessdo de Créditos e Outras
Avengas, pelo qual os créditos no valor de R$94.505 possuidos pela Sociedade passam a ser devidos
pela Companhia AIX de ParticipagOes e seréo pagos mediante a emissdo de agOes desta empresa.
Neste sentido, essa parcela esta registrada como adiantamento para futuro aumento de capital na
rubrica de “outros valores’ no ativo realizavel a longo prazo. Adicionamente, encontra-se em
andamento a auditoria das demonstracfes contabeis da Companhia AlX de Participacfes, bem como
a determinacdo do “fair value’ da participacdo na AlX, para os eventuais gustes contédbels, se
aplicavel. O saldo remanescente de R$30.240 sera quitado mediante a transferéncia de direitos de
passagem em rodovias, e permanece classificado no ativo imobilizado.

15. DIFERIDO

O ativo diferido, em 30 de setembro e 30 de junho de 2001, é representado, principalmente, pelo &gio
pago na aquisicdo das agdes da Ceterp S.A. e que estd sendo apresentado nessa conta em fungdo de
sua incorporagdo. O prazo para amortizagdo do agio, que tem como fundamento a expectativa de
rentabilidade futura, é de 60 (sessenta) meses.

16. PESSOAL , ENCARGOSE BENEFICIOS

Controladora Consolidado

Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001

Sdarios e honorarios 20.790 17.573 20.916 17.990
Encargos sociais 94.397 77.521 94.960 78.506
Beneficios sociais 15.631 13.500 15.695 13.625
Tota 130.818 108.594 131.571 110.121

17. IMPOSTOS, TAXASE CONTRIBUI Q(~)ES
a. Tributos diretos

Controladora Consolidado

Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001

Imposto de Renda a pagar 237.414 118.399 239.183 118.864
Contribuicdo Social a pagar 86.544 43.096 87.180 43.263

Total 323.958 161.495 326.363 162.127




Curto Prazo 278.221 113.623 280.626 114.255

Longo Prazo 45,737 47.872 45,737 47.872
b. Tributos Indiretos

Controladora Consolidado
Set/2001 Jun/2001 Set/2001 Jun/2001

ICMS 376.270 350.380 380.931 355.367

Pis e Cofins 37.695 37.108 38.034 37.323

Outros 11.566 13.068 12.083 13.580

Total — Curto Prazo 425,531 400.556 431.048 406.270
18. EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS

Saldo em Set/2001
M oeda TaxadeJuros Vencimento Curto Prazo L ongo Prazo Total

Mediocrédito USs$ 1,75% 2.014 8.307 92.398 100.705
CIDA CANS$ 3,0% 2.005 388 748 1.136
Comtel USss 10,75% 2.004 2.700 828.103 830.803
EDC I Uss Libor + 1,0% 2.002 32.610 - 32.610
EDC I USs$ Libor + 1,0% 2.002 17.357 8.459 25.816
Empréstimos Diversos em
Moeda Estrangeira (a) Até 2.003 1.786.890 698.140 2.485.030
Total 1.848.252 1.627.848 3.476.100

(& Com ABN, Banco do Brasil, Bank of America, BankBoston. Barclays, BBA, BBM, BBV,
Bradesco, Citibank, Deutsche, Dresdner, HSBC, ING, Ital, Lloyds, Safra, Santander,
Sudameris, Tokyo, West LB, conforme segue:

M oeda Taxa de Juros Saldo em Set/2001

Resolugéo 2770 usD 2,84% a 11,20% 1.352.789
Resolucéo 4131 usb Libor + 1,00% a 3,00% 268.280
Resolucéo 4131 JPY 0,94% a 4,5% 345.246
Financiamento de Importagdo usD Libor + 0,15% a 1,40% 184.867
Assuncéo de Divida uUsD Libor + 050% a 0,86% 333.848
2.485.030

A empresa possui hedge cambial no montante de R$ 4.204.713, equivaente a 100% de sua divida em
moeda estrangeira em 30 de setembro de 2.001, inclusive para proteger 0s empréstimos com empresas
ligadas (vide nota 23). Nessa data, a empresa tinha registrado um ganho liquido (contabil) de R$779.891
nas suas operagdes de "Hedge" e um saldo no ativo de R$ 502.307.



Os empréstimos e financiamentos, controladora e consolidado, estdo garantidos por:

Set/2001
Comtel CP+LP (ava de Telebras) 830.803
Mediocredito CP+LP (aval do Governo Federal) 100.705
Total 931.508
Curto Prazo 11.007
Longo Prazo 920.501

19. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade responde por processos judiciais perante diferentes tribunais, de natureza trabalhista,
tributéria e civel. A administracdo da Sociedade, baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu
provisdo para aguelas causas cujo desfecho desfavorével a empresa foi considerado provavel. E a
composi¢ao dos saldos € a seguinte:

Controladora/Consolidado

Natureza Set/2001 Jun/2001

Trabahista 72.800 66.966
Tributéaria 280.912 268.973
Civel 27.834 27.132
Totd 381.546 363.071
Circulante 18.621 18.250
Longo prazo 362.925 344.821

Os principais processos judiciais cujos desfechos desfavoréveis a Sociedade sdo considerados
possiveis pelos assessores juridicos, e que ndo estdo cobertos pelas provisdes para contingéncias sao
0s Questionamentos do Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS referentes a cobranca do
Seguro Acidente de Trabaho — SAT considerando percentuais acima dagueles recolhidos pela
sociedade, responsabilidade solidaria de prestadores de servicos e INSS incidente sobre indenizagoes
referente aos Planos ‘Verdo' e ‘Bresser’, totalizando aproximadamente de R$357.164.

Em termos tributérios, os seguintes aspectos merecem consideracoes.

A possivel existéncia de divergéncias quanto a interpretacdo na incidéncia tributaria sobre
algumas rubricas da receita.

Os langamentos dos principais tributos, pendentes de homol ogagéo futura pela Fazenda, sujeitam
a extingdo completa da obrigacéo fiscal ao transcurso do prazo de prescricdo de cinco anos
contando da data do langcamento.

A fdta de harmonia na interpretacéo da legislacdo tributéria pode gerar discussdes que, quando
definitivamente concluidas pelo Poder Judicidrio em favor do contribuinte, podem representar
valores a receber para a Sociedade.



20. PATRIMONIO LIiQUIDO
a— Capital Social

O capital socia realizado em 30 de setembro e 30 de junho de 2001 é de R$5.640.184. O capital
subscrito e integralizado esta representado por agBes sem valor nominal, distribuido da seguinte
forma

Acdes em circulacéo

Acdes Ordinarias 165.322.469.526

AcOes Preferenciais 328.342.876.111
Total de Ac¢des em Circulacéo 493.665.345.637
Acdes em Tesouraria

Acdes Ordinarias 719.366.993

Ac0es Preferenciais 11.014.010
Total de Agbes em Tesouraria 730.381.003
Total de Acbes

AcOes ordinarias 166.041.836.519

Acdes preferenciais 328.353.890.121
Total 494.395.726.640
Vaor patrimonial por mil agdes (em R$) 30,52

As ag0es preferenciais ndo tém direito a voto, sendo a elas asseguradas prioridade no reembolso do
capital e no pagamento dos dividendos minimos ndo cumulativos de 6% ao ano sobre o capital
social.

21. RECURSOS CAPITALIZAVEIS

Controladora/ Consolidado

Set/2001 Jun/2001
Recursos de autofinanciamento 227 227
Outros recursos capitalizaveis 1.399 1.399
Total 1.626 1.626

22. PLANOS DE PENSAO

A Telesp, juntamente com outras empresas do antigo Sistema Telebras, patrocinam planos de
previdéncia privada e de assisténcia médica aos aposentados, administrados pela Fundacéo Sistel
de Seguridade Social — SISTEL. Até dezembro de 1999, todas as patrocinadoras dos planos
administrados pela Sistel eram solidérias com relacéo a todos os planos entéo existentes. Em 28 de
dezembro de 1999, as patrocinadoras dos planos administrados pela Sistel negociaram condicdes
para a criacdo de planos individualizados de aposentadoria por patrocinadora e manutencdo da



solidariedade apenas para os participantes ja assistidos que se encontravam em tal condi¢do em 31
de janeiro de 2000, resultando em uma proposta de reestruturacdo no Estatuto e Regulamento da
Sistel, aqual foi aprovada pela Secretaria de Previdéncia Complementar em 13 de janeiro de 2000.

A situacdo do plano de aposentadoria de beneficios definidos (PBS-A) e do plano de assisténcia
meédica aos aposentados (PAMA), os quais ainda permanecem solidarios entre as patrocinadoras,
em 30 de setembro e 30 de junho de 2001 é a seguinte:

30/09/2001
PBS-A PAMA TOTAL
Reservas mateméticas e fundos 3.154.501 117.940 3.272.531
Outros exigivels 141.228 508.807 650.035
Tota das reservas e outros exigiveis 3.295.819 626.747 3.922.566
(-) Total dos ativos da Sistel 3.374.839 626.747 4.001.586
(=) Superavit acumulado 79.020 - 79.020
30/06/2001
PBS-A PAMA TOTAL
Reservas mateméticas e fundos 3.119.306 499.703 3.619.009
Outros exigivels 106.519 478.425 584.944
Total dasreservas e outros exigiveis 3.225.825 978.128 4.203.953
(-) Total dos ativos da Sistel 3.692.490 978.128 4.670.618
(=) Superavit acumulado 466.665 - 466.665

Em decorréncia da quebra de solidariedade ocorrida em dezembro de 1999, a Telesp patrocina
individualmente um plano de beneficios definidos de aposentadoria - o Plano PBS Telesp, o qual
atende aproximadamente 1% dos empregados da Sociedade. Além do beneficio da suplementacéo,
¢ fornecida assisténcia médica (PAMA) aos empregados aposentados e a seus dependentes, a custo
compartilhado. As contribuigdes para os planos (PBS Telesp) e PAMA sdo determinadas com base
em estudos atuariais preparados por atudrios independentes, de acordo com as hormas em vigor no
Brasil. O regime de determinagdo do custeio € o de capitalizacdo e a contribuicdo devida pela
patrocinadora € de 13,5% sobre a folha de salérios dos seus empregados participantes do plano,
dos quais 12% sdo destinados ao custeio do plano PBS Telesp.

Para 0s demais 99% dos empregados da Telesp, hd um plano individua de contribuicéo definida —
o Plano de Beneficios Visdo Telesp, ingtituido pela Sistel em agosto de 2000. O Plano Visdo
Telesp é viabilizado através de contribuicBes feitas pelos participantes (empregados) e pela
patrocinadora, que sdo creditadas em contas individuais dos participantes. A Telesp é responsavel
pelo custeio de todas as despesas administrativas e de manutencdo do plano. Aos empregados
participantes do plano de beneficios definidos (PBS Telesp) foi dada a opgdo de migragcéo para o
plano Visdo Telesp, tendo como prazo méaximo o dia 31 de outubro de 2000. O plano Visdo Telesp
também foi oferecido aos demais empregados que nédo participavam do plano PBS Telesp, bem
como para todos 0s novos contratados, cujo prazo para adesdo € de no maximo de 30 dias apds a
admissdo. As opcdes de contribuigdes do participante ao plano Visdo Telesp sdo como segue: @)
contribuicdo bésica — correspondente a um percentual inteiro de 2% aplicado sobre o sal&rio de
participacéo; b) contribuicdo adiciona — equivale a um percentua inteiro entre 0% e 7%,
livremente escolhido pelo participante, aplicado sobre a parcela do sal&rio de participacdo que
exceder a 9 URP (Unidade de Referéncia Padrdo); c) contribuicdo esporédica — equivale a um



23.

percentual inteiro livremente escolhido pelo participante e aplichvel sobre o salério de
participacdo; e d) contribuicdo especifica — equivale a um percentual inteiro livremente escolhido
pelo participante e aplicavel sobre bénus, participacdo nos lucros e resultados e qualquer outro
pagamento varidvel feito pela patrocinadora em seu favor. As contribui¢Bes da patrocinadora ao
plano Visdo Telesp sdo como segue: a) contribuicbes basica e adicional — iguais as contribuicdes
basica e adicional do participante; b) Contribuicdo voluntaria — a patrocinadora podera efetuar
contribui¢Bes voluntérias ao Plano que serdo rateadas proporciona mente a soma das contribuicoes
bésica e adiciona do participante relativas ao més de pagamento.

A situagdo do plano de aposentadoria de beneficios definidos (PBS Telesp), em 30 de setembro de
2001, é a seguinte:

Reservas mateméticas e fundos 46.779
Outros exigiveis 9.658
Total dasreservas e outros exigiveis 56.437
(-) total dos ativos da Sistel 49413
(=) Déficit acumulado (7.024)

Nos primeiros nove meses de 2001, a Sociedade efetuou contribui¢cbes ao Plano PBS Telesp no
montante de R$171 (R$36.505 no acumulado até setembro de 2000) e ao Plano Visdo Telesp
consolidado no montante de R$13.430.

Instrucéo CVM 371 - contabilizagdo de planos de pensao

A partir da emissdo da Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, que aprova o
Pronunciamento do IBRACON sobre a Contabilizagdo de Beneficios a Empregados, novas
préticas contabeis de apuracdo e divulgacdo dos efeitos decorrentes desses beneficios foram
instituidas e deverdo ser obrigatoriamente aplicadas para os exercicios iniciados em ou apos 1° de
janeiro de 2.002. Os efeitos dessas novas praticas, se existentes, devem ser divulgados nas
demonstracfes contabeis de 31 de dezembro de 2.001 e o0 seu reconhecimento contébil, de acordo
com opcdo dada pelo citado pronunciamento, devera ser efetuado em contra partida ao patrimonio
liquido naquela data, como agjuste de exercicios anteriores, ou ser reconhecido no resultado de
exercicios posteriores no prazo de cinco anos ou no tempo de servico ou vida remanescente dos
empregados, se menor.

A administracdo da Sociedade em conjunto com seus atuarios, estdo apurando os efeitos
decorrentes desse assunto. Quando concluida a apuracdo desses efeitos, a administracdo da
Sociedade fara a opcéo por uma das formas de registro contabil previsto no paragrafo anterior.

TRANSACOESE SALDOS COM EMPRESASLIGADAS

Os principais saldos de ativos e passivos com partes relacionadas decorrem de transagOes com
empresas relacionadas com o grupo controlador, as quais foram realizadas em condigdes usuais
de mercado para estes tipos de operacoes.



Consolidado

Set/2001 Jun/2001
ATIVO
Ativo circulante 7.052 3.805
Contas a receber de servicos 7.052 3.805
Ativo realizavel alongo prazo 121.110 81.925
Outros créditos 121.110 81.925
Total de Ativos 128.162 85.730
PASSIVO
Passivo circulante 1.209.634 1.154.976
Empréstimos e financiamentos 731.396 603.762
Dividendos 16.358 16.358
Juros ¢ capital proprio 394.114 394.114
Outros déhitos 67.766 140.742
Exigivel alongo prazo 91.002 57.448
Outros déhitos 91.002 57.448
Total de Passivos 1.300.636 1.212.424
Consolidado
Set/2001 Set/2000
RESULTADO
Receitas 5.993 179.833
Servicos de telecomunicagtes - 139.421
Receitas financeiras 2.049 -
Outras receitas operacionais 5.843 40.412
Despesas (350.412) (546.604)
Custo dos servicos prestados (41.729) (451.404)
Comercializagdo dos servicos (74.338) (42.713)
Despesas gerais e administrativas (69.109) (52.437)
Outras despesas operacionals (55.893) -
Despesas financeiras/cambiais (109.343) (50

- O sddo de “Outros Créditos’ no ativo realizavel alongo prazo € composto por créditos junto a
Telefonica Empresas S.A., Telefonica Internacional SA., Telefonica SA., Telesudeste, Emergia
Brasil Ltda., Telefénica Publicidade e Informacdo, Telefonica Gestdo de Servicos Compartilhados
do Brasil Ltda, Assist Telefénica S.A., Companhia AIX de Participaces e outras empresas do
grupo, provenientes de servigos prestados, honorérios de consultoria, despesas com salérios,
viagens e outros gastos pagos pela Sociedade a serem reembol sadas pel as respectivas empresas.



- O saldo de “Empréstimos e Financiamentos’ no passivo circulante € composto por empréstimos
com a Telefénica S.A., com garantia da Telefénica Internacional S.A.:

Vaor en R$
Contrato firmado em:; Vencimento Taxade Juros Vaor em US$ em 30/09/2001
22/05/2001 21/05/2002 6,7775% 220.000 592.150
18/06/2001 18/06/2002 6,6525% 40.000 107.058
31/08/2001 31/08/2002 4,6000% 12.000 32.188
272.000 731.396

- O saldo de “Outros Déhitos’ no passivo € composto principalmente de valores a pagar atitulo de
consultoria e comissdo de agenciamento para a Telefonica Internacional S.A., servicos de
confeccdo das listas telefonicas a pagar para a Telefénica Publicidade e Informagdo Ltda,
prestacdo de servicos de gestdo administrativa relacionadas as éreas contébil, financeira, recursos
humanos, patrimonio, logistica e informatica a pagar a Telefonica Gestdo de Servicos

Compartilhados do Brasil Ltda. e servicos de comunicagéo de voz e dados a pagar a Telefonica
Empresas SA.

- Os saldos de “Custos de Servigos Prestados’ e “Comercializagdo dos Servicos’, referem-se a
servigos prestados pela Atento do Brasil S.A., relativos a atendimentos aos clientes e aos servigos
prestados pela Telefénica Gestdo de Servicos Compartilhados do Brasil Ltda. referente a gestéo
administrativa.

- O sddo de “Despesas Gerais e Administrativas’ refere-se principalmente a servicos de
consultoria a favor da Telefonica Internacional S.A. e por servigos de gestdo administrativa junto a
Telefénica Gestdo de Servigos Compartilhados do Brasil Ltda

- O saldo de “Outras Despesas Operacionais’ refere-se a comissdes sobre servicos de produtos de
voz e comunicagdo de dados prestados pela Telefonica Empresas S.A.

- O sddo de “Despesas financeiras/cambiais’ é representado principalmente pela variagdo
cambial decorrente do empréstimo com a Telefonica S.A.

24. COMPROMISSOS

a. Gastos de capitais (*)

Na data do balanco a Sociedade tinha 0s seguintes compromissos com gastos de capitais:

Consolidado
Compromissos com expansao da planta
Ano do desembolso Contratado N&o contratado Total orcado (*)
2001 2.060.138 2.008.044 4.068.182

(*) N&o revisado pel os auditores independentes

b. Compromissos Anatel



As metas de qualidade e universalizagcdo do Servico Telefonico Fixo Comutado — STFP estéo
disponiveis para acompanhamento da sociedade na pagina eletrénica da Agéncia Naciona de
Telecomunicagdes — ANATEL, no enderegco www.anatel.gov.br.

25. SEGUROS

A politica da Sociedade e suas controladas, bem como do Grupo Telefonica, inclui a manutencdo de
cobertura de seguros para todos os ativos e responsabilidades de valores relevantes de alto risco, de acordo
com o julgamento da administragdo. As principais apolices englobam :

Riscos Operacionais, cobrindo danos materiais e lucros cessantes para a toda a planta;
Responsabilidade Civil Geral (RCG) e de Frota de Veiculos (RCF-V);

Seguro Garantia Anatel;

Seguro de Vida em Grupo;

Riscos Diversos.

N N N ) )

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Critérios, premissas e limitacfes nos célculos do valor de mer cado:

Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo

Os saldos contébeis se aproximam dos val ores de mercado, em razdo do vencimento a curto prazo desses
instrumentos.

| nvestimentos

N&o foi feita a estimativa do valor de mercado dos investimentos em empresas de capital fechado, por
ndo existir um mercado ativo para aqueles papéis.

Empréstimos e Financiamentos

O valor de mercado é caculado com base no valor presente dos fluxos futuros associados a cada
instrumento, utilizando-se das taxas de juros correntes para instrumentos similares e de vencimentos
comparavels.

Derivativos

A Sociedade redlizou operagbes de derivativos para garantir os passivos de empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira, conforme mencionado na nota 18.

LimitacOes
Os valores de mercado sdo calculados num momento especifico, baseados em informactes relevantes de
mercado e informagbes sobre instrumentos financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar

significativamente as estimativas.

I nstrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros, incluindo as parcelas com vencimento a curto prazo, cujos saldos contabeis
sdo diferentes dos valores de mercado, sdo sumariados a seguir:



Consolidado

Set/2001 Jun/2001
Valor Valor de Valor Valor de
Contébil Mercado Contébil Mercado

Passivos
Empréstimos e financiamentos (inclusive com empresasligadas)  4.207.496 4.243.626 3.232.773 3.237.320

27.EVENTO SUBSEQUENTE

Em consequéncia dos esforgos da Sociedade em atingir as metas da Anatel, que foram cumpridas
antecipadamente, ocorrerd um decréscimo na atividade de expansdo da planta a partir do més de
Outubro de 2001.

Diante desse decréscimo, a Sociedade esta implementando o “Plano de Reestruturag@o Direcionado”,
visando adequar o quadro atual de empregados a nova fase, com o custo aproximado de R$57.922. Os
custos da reestruturacdo serdo reconhecidos durante os meses de outubro, novembro e dezembro de
2001.

O plano contempla beneficios que visam amenizar os impactos nas vidas de todos os envolvidos nessa
medida.

A Sociedade esta entrando em uma nova etapa de crescimento, para a qual o tamanho de sua forca de
trabalho resultante desta reestruturacdo estara adequado e competitivo.

Essa € uma medida necessaria para garantir a continua lideranca da Sociedade no mercado de
telecomunicagdes no Brasil nos proximos anos, oferecer aos seus empregados, oportunidades continuas
de carreira, manter estrutura de custos que permita investimentos de longo prazo e garantir a capacidade
de vencer em um mercado que se tornara cada vez mais competitivo.

*k k k kk k kk kkkkkk Kk Kk k%

Emilio José Fezzi
Diretor Administrativo
TC - CRC - 1SP088642/0-2
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Telecomunicacbes de Sao Paulo SA. - Telesp
Comentario do Desempenho Consolidado
Valoresem milhGesdereais

Setembro de 2001
Variacdo

Set/2001  Set/2000 R$ %
Receita Operaciona Bruta 8.925,9 7.169,4 1.756,5 245
Receita Operaciona Liquida 6.625,8 53534 12724 238
Custo dos Servicos Prestados (3.613,1) (3.064,3) (548,8) 179
Resultado Financeiro Liquido (3104) (107,49 (203,0) 189,0
Despesas/Receitas Operacionais (1.373)9) (938,8) (435,2) 46,3
Lucro Operacional 1.3285 1.243,0 85,5 6,9
Lucro Liquido do Periodo 830,0 791,2 3338 49

1. A Receita Operaciond Liquida acumulada até 30 de setembro de 2001 foi de R$6.625,8 milhdes,
gue comparada a receita apurada no mesmo periodo de 2000, de R$5.353,4 milhdes, apresenta
uma evolugdo de R$1.272,4 milhdes, 23,8%, judtificada principamente, pelo crescimento das
linhas em servico, conforme destacado a seguir nos itens fisicos e pelos realinhamentos tarifarios
ocorridos em junho de 2000 e 2001.

2. Custo dos Servigos Prestados apresentou um crescimento na ordem de 17,9%, motivado pelo
aumento das despesas inter-redes (trafego fixo-movel), crescimento dos custos de depreciacéo
(15,1%) e manutencdo dos equipamentos de tel ecomunicagdes prestados por terceiros (29,2%),
decorrente principalmente pelo crescimento de 29,0% da planta em servico.

3. O Resultado Financeiro Liquido negativo de R$310,4 milhdes do periodo, gpresentou aumento de
R$203,0 milhBes, em comparacd com 0 mesmo periodo de 2000, decorrente principa mente
pelo crescimento no endividamento liquido da Sociedade.

4. O Lucro Operaciond apresentou um aumento de 6,9% se comparado com 0 mesmo periodo do
ano anterior, em virtude dos fatores destacados nos itens anteriores.

5. Dados Fisicos

Evolucdo dos principais dados fisicos em 2001



Unidade Set/2001 Set/2000 Variacdo %

Linhas Instaladas Linha 14.354.311 11.766.708 21,99
Linhas Fixas em Servigos Linha 12.612.034 9.777.214 290
Tréfego Local
Pulsos registrados Pulsos mil 2464480  21.909.303 1253
Pul sos excedentes Pulsos mil 17448019 16.300.930 704
Telefones publicos Linha 342.495 234.950 45,77

6. Os recursos destinados a0 Governo Federal, Estadua e Municipa em forma de tributos
atingiram R$2.921,0 millhdes, o que representa 32,7% das receitas brutas de servicos de
telecomuni cacoes.

Set/2001 Set/2000
R$ % R$ %
ICMS 19418 66,5 1.480,6 71,3
PIS 57,8 20 46,2 22
COFINS 267,0 91 2133 103
ISS 6,8 02 38 0,22
IPI 07 - - -
INSS — contribuic&o patronal 89,3 31 99,1 438
Imposto de renda 3129 10,7 146,5 71
Contribuicéo social 1138 39 54,1 26
Outros impostos taxas e contribui¢cdes 1309 45 334 15
Total 2.921,0 100,0 2.077,0 100,0

7. Projeto de expansdo e investimentos
A Sociedade e suas controladas até 30/09/2001 firmaram, para esse exercicio, contratos referentes
a projetos de expansdo e investimentos, da ordem de R$2.060,1 milhdes, de um total orgado para o
periodo, na ordem de R$4.068.2 milhes.

7.1 Mercado

7.11 Habilitagio



Foram recebidas no periodo 3.285.851 opgdes de clientes interessados na nova
moddidade: Tarifa de Habilitago.

7.1.2 Ganho de terminais telefonicos fixos em servico
Foram colocados em servico nesse periodo mais 2.016.111 novos terminais
convencionais totalizando uma planta em servico de 12.612.034 terminais.

7.1.3 Teefones de uso publico
Foram colocados em servico mais 94.456 telefones de uso publico no periodo
considerado totalizando uma planta de 342.495 telefones de uso publico em servico
totd.

8. Metas Anatel

As metas de qualidade e universaizacdo do Servico Telefénico Fixo Comutado — STFC estéo
disponiveis para acompanhamento da sociedade na pagina eletronica da Agéncia Naciond de
Telecomunicagtes — ANATEL, no enderego www.anatel.gov.br.
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