SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62
4 - NIRE

353001588-14

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Martiniano de Carvalho, 851 Bela Vista

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01321-001 Sao Paulo SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 3549-7030 - -

11 -DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 3549-7032 - -

15 - E-MAIL

ri.telefonicabr@telefonica.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
Gilmar Roberto Pereira Camurra

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Martiniano de Carvalho, 851-21° And Bela Vista

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
01321-001 Sao Paulo SP
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 3549-7030 -0 -

12 -DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 3549-7032 - -

16 - E-MAIL

ri.telefonicabr@telefonica.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 3 01/07/2008 30/09/2008 2 01/04/2008 30/06/2008
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernest & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Luiz Carlos Marques 043.982.278-57
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagado Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP 02.558.157/0001-62

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 168.820 168.820 168.820
2 - Preferenciais 337.417 337.417 337.417
3 - Total 506.237 506.237 506.237
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 211 211 211
5 - Preferenciais 185 185 185
6 - Total 396 396 396

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1130 - Telecomunicagdes
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

EXPLORAGAO DE SERVIGOS PUBLICOS DE TELECOMUNICAGOES

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGAO
01 AGO 26/03/2008 Dividendo 23/06/2008 |ON 0,6504096455
02 AGO 26/03/2008 Dividendo 23/06/2008 |PN 0,7154506101
03 AGE 20/05/2008 Dividendo 23/06/2008 |ON 0,8988727413
04 AGE 20/05/2008 Dividendo 23/06/2008 |PN 0,9887600154
05 AGE 20/05/2008 Juros Sobre Capital Proprio 23/06/2008 |ON 0,3150687959
06 AGE 20/05/2008 Juros Sobre Capital Proprio 23/06/2008 |PN 0,3465756755
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3-VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO
(Reais Mil) (Reais Mil)

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA ACAO NA

(Mil) EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-DATA

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2008

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 18.656.423 17.796.909
1.01 Ativo Circulante 5.217.524 4.456.796
1.01.01 Disponibilidades 1.094.556 390.906
1.01.02 Créditos 3.748.240 3.698.911
1.01.02.01 Clientes 2.863.747 2.780.501
1.01.02.02 Créditos Diversos 884.493 918.410
1.01.02.02.01 Tributos diferidos e a recuperar 884.493 918.410
1.01.03 Estoques 114.970 102.410
1.01.04 Outros 259.758 264.569
1.02 Ativo Nao Circulante 13.438.899 13.340.113
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.271.862 1.287.367
1.02.01.01 Créditos Diversos 1.166.699 1.097.035
1.02.01.01.01 Tributos diferidos e a recuperar 511.029 509.846
1.02.01.01.02 Depositos judiciais 655.670 587.189
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 38.386 83.460
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 18.533 66.732
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 19.853 16.728
1.02.01.03 Outros 66.777 106.872
1.02.02 Ativo Permanente 12.167.037 12.052.746
1.02.02.01 Investimentos 2.201.932 1.929.489
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 1.236.186 947.830
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 869.442 885.355
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 96.304 96.304
1.02.02.02 Imobilizado 9.102.013 9.194.711
1.02.02.03 Intangivel 678.752 728.848
1.02.02.04 Diferido 184.340 199.698
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2008

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 18.656.423 17.796.909
2.01 Passivo Circulante 4.531.389 4.286.630
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 386.918 344.762
2.01.02 Debéntures 16.153 13.957
2.01.03 Fornecedores 1.785.643 1.577.107
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 995.338 927.570
2.01.05 Dividendos a Pagar 440.338 442.453
2.01.05.01 Dividendos e juros sobre capital préprio 440.338 442.453
2.01.06 Provisdes 150.345 164.916
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 41.083 42.245
2.01.08 Outros 715.571 773.620
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios sociais 183.649 180.417
2.01.08.02 Perdas temporarias com derivativos 70.601 139.732
2.01.08.03 Outras obrigagdes 461.321 453.471
2.02 Passivo Nao Circulante 3.125.185 3.112.301
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.124.986 3.112.168
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 827.673 875.747
2.02.01.02 Debéntures 1.500.000 1.500.000
2.02.01.03 Provisdes 584.019 541.334
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 25.225 14.273
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 188.069 180.814
2.02.01.06.01 Outras obrigagdes 44.595 41.297
2.02.01.06.02 Provisdo planos de benef pds-emprego 103.674 100.925
2.02.01.06.03 Impostos, taxas e contribuigbes 39.800 38.592
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 199 133
2.04 Patriménio Liquido 10.999.849 10.397.978
2.04.01 Capital Social Realizado 6.575.198 6.575.198
2.04.02 Reservas de Capital 2.670.488 2.670.488
2.04.02.01 Agio na Subscriagdo de Agdes 2.678.195 2.678.195
2.04.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 9.824 9.824
2.04.02.03 Outras Reservas de Capital 188 188
2.04.02.04 Acgbes em Tesouraria (17.719) (17.719)
2.04.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 661.411 657.311
2.04.04.01 Legal 659.556 659.556
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2008

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.05 Retengéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 1.855 (2.245)
2.04.04.07.01 Ajuste de avaliacdo patrimonial 1.855 (2.245)
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.092.752 494.981
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -01/07/2008 a 30/09/2008 4 -01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 5.561.084 16.200.799 5.059.401 15.240.901
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (1.750.138) (5.140.532) (1.603.010) (4.743.395)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 3.810.946 11.060.267 3.456.391 10.497.506
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.998.055) (5.891.007) (1.867.273) (5.582.650)
3.05 Resultado Bruto 1.812.891 5.169.260 1.589.118 4.914.856
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (907.382) (2.816.923) (803.847) (2.714.349)
3.06.01 Com Vendas (616.320) (1.725.493) (541.194) (1.657.850)
3.06.02 Gerais e Administrativas (194.277) (562.689) (199.876) (670.910)
3.06.03 Financeiras (60.531) (370.490) (67.597) (452.007)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 61.573 199.328 57.813 188.861
3.06.03.02 Despesas Financeiras (122.104) (569.818) (125.410) (640.868)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 140.175 337.698 110.783 384.073
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (153.676) (477.604) (110.584) (334.139)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (22.753) (18.345) 4.621 16.484
3.07 Resultado Operacional 905.509 2.352.337 785.271 2.200.507
3.08 Resultado Nao Operacional 16.397 15.360 10.768 124.424
3.08.01 Receitas 17.096 49.255 14.483 182.549
3.08.02 Despesas (699) (33.895) (3.715) (58.125)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 921.906 2.367.697 796.039 2.324.931
3.10 Provis&o para IR e Contribuigdo Social (324.135) (845.177) (267.701) (822.149)
3.1 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribui¢cdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 200.000 0 221.000
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 597.771 1.722.520 528.338 1.723.782
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 505.841 505.841 505.841 505.841
LUCRO POR AGAO (Reais) 1,18174 3,40526 1,04447 3,40775

PREJUIZO POR AGAO (Reais)
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SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARI CS

ITR - InformagBes Trimestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a-Base - 30/09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Telecomunicagoes de Sao Paulo S.A. — TELESP
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Em 30 de Setembro de 2008
(Em milhares de reais)

1. A SOCIEDADE E SUAS OPERAGOES

a. Do controle acionario

A Telecomunicag¢des de Sao Paulo S.A. — Telesp, a seguir denominada “Sociedade” ou
“Telesp”, tem sua sede a Rua Martiniano de Carvalho, 851, na capital do Estado de Sao
Paulo. A Telesp pertence ao Grupo Telefénica, lider no setor de telecomunicacbes na
Espanha e presente em varios paises da Europa e América Latina. Em 30 de setembro de
2008, a Telefénica S.A., empresa holding do Grupo, possuia uma participacao total
indireta no capital da Sociedade de 87,95%, sendo 85,57% nas agdes ordinarias e
89,13% nas acobes preferenciais.

b. Das operagodes

A Sociedade atua principalmente na prestagao de servicos de telefonia fixa no Estado de
Sao Paulo, inclusive no municipio de Sdo Paulo, a maior cidade do Brasil, através de
Contrato de Concessao do Servico Telefonico Fixo Comutado — STFC outorgado pela
Agéncia Nacional de Telecomunicagbes — Anatel, 6érgao responsavel pela regulagdo do
setor de telecomunicagées no Brasil. A Sociedade também possui, diretamente ou através
de suas subsidiarias, autorizacbes da Anatel para a prestagdo de outros servigos de
telecomunicagdes, como comunicacédo de dados para o mercado empresarial, internet em
banda larga (prestado sob a marca Speedy) e, desde o segundo semestre de 2007, os
servicos de TV por assinatura (i) via satélite em todo pais (Telefénica TV Digital) e (ii) pela
tecnologia MMDS nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Curitiba e Porto Alegre.

A Sociedade é registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM como Sociedade
Aberta e tem suas agbes negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa. E
também registrada na Securities and Exchange Commission — SEC, dos EUA, e suas
American Depositary Shares — ADS’s — nivel Il sdo negociadas na Bolsa de Valores de
Nova lorque (NYSE).

c. Do Contrato de Concessao do STFC
A Sociedade é concessionaria do Servigo Telefénico Fixo Comutado (STFC) para a

prestagcao de servigos de telefonia fixa na modalidade local e longa distancia nacional
para chamadas telefénicas originadas nos setores 31, 32 e 34 da regidao 3, que
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SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARI CS

ITR - InformagBes Trimestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a-Base - 30/09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

compreende a maior parte do Estado de Sdo Paulo, estabelecidos no Plano Geral de
Outorgas (PGO).

A prorrogacdo do contrato de concessdao do STFC da Sociedade, firmado em 22 de
dezembro de 2005, entrou em vigor em 1° de janeiro de 2006, outorgado a titulo oneroso
e tem validade até 31 de dezembro de 2025. Este contrato prevé a possibilidade de
alteragcdes em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de
2020. Esta condigao permite a Anatel estabelecer novos condicionamentos e novas metas
para universalizagc&o e qualidade tendo em vista as situagdes vigentes a época.

O Contrato de Concessdo prevé que todos os bens pertencentes ao patriménio da
Sociedade e que sejam indispensaveis a prestacdo dos servicos descritos no referido
contrato sdo considerados reversiveis e integram o acervo da respectiva concesséao.
Esses bens serao revertidos automaticamente para a ANATEL ao término do contrato de
concessdo de acordo com a regulamentagcdo em vigor. Em 30 de setembro de 2008, o
saldo residual dos bens reversiveis é estimado em R$6.962.906 (R$7.183.807 em 30 de
junho de 2008), composto por equipamentos de comutagao, transmissao e terminais de
uso publico, equipamentos de rede extema, equipamentos de energia e equipamentos de
sistemas e suporte a operacéo.

De acordo com o contrato de concessao, a cada dois anos, durante os vinte anos do
contrato, a Sociedade devera pagar uma taxa de renovagao equivalente a 2% (dois por
cento) da receita do STFC do ano anterior ao pagamento, liquida de impostos e
contribui¢cdes sociais incidentes. O primeiro pagamento desta taxa bianual ocorreu em 30
de abril de 2007 no valor de R$224.760 com base na receita liquida do STFC de 2006. O
préximo pagamento esta previsto para 30 de abril de 2009 tendo como base de calculo as
receitas do exercicio de 2008 (nota 20).

d. Das controladas

O quadro a seguir apresenta a relacdo de empresas controladas, direta e indiretamente,
pela Sociedade e o percentual de participacédo no capital total:

Controladas Set/2008 Jun/2008 Set/2007
A.Telecom S.A. (2.a) 100% 100% 100%
Telefonica Data S.A. (a) 100% 100% 100%
TS Tecnologia da Informagéo Ltda. 100% 100% 100%
Telefonica Televisdo Participagdes S.A. (b) 100% 100% -
Telefonica Sistemas de Televisdo S.A. (c) 100% 100% -
Alianga Atlantica Holding B.V. 50% 50% 50%
Companhia AIX de Participagdes 50% 50% 50%
Companhia ACT de Participagbes 50% 50% 50%

(a) Anteriormente Telefénica Empresas S.A.
(b) Anteriormente Navytree Participagdes S.A.
(c) Anteriormente Lightree Participagdes S.A.
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CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARI CS

ITR - InformagBes Trimestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a-Base - 30/09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. EVENTOS SOCIETARIOS OCORRIDOS EM 2008 E 2007

a. Aumento de capital na Telefonica Televisao Participagdes S.A.

Em 29 de fevereiro de 2008, a Sociedade integralizou aumento de capital na Telefonica
Televisdo com as agdes detidas no capital social da A.Telecom. Com essa operacao, a
A.Telecom passou a ser subsidiaria integral da Telefonica Televisao.

Em 25 de julho de 2008, a Sociedade integralizou aumento de capital na Telefonica
Televisdo com as acbes detidas no capital social da Telefonica Data S/A. Com essa
operagéo, a T.Data passou a ser subsidiaria integral da Telefonica Televisao.

b. Aquisicao da Telefonica Televisdo Participagcoes S.A.

Em 31 de outubro de 2007, a Anatel concluiu o processo de analise regulatéria da
associacao firmada em 29 de outubro de 2006 entre o Grupo Abril e a Sociedade,
aprovando a operacéo.

Dessa forma, a Sociedade adquiriu 100% do capital social da Telefonica Televisao
Participagdes S.A., empresa detentora de participagdes acionarias em empresas de
televisdo por assinatura. A Telefonica Televisdo possui as seguintes participagbes
acionarias:

Participacéo acionaria

ON PN
Telefonica Sistemas de Televisdo S.A. 100,00% -
Comercial Cabo TV Sao Paulo S.A. 19,90% 100,00%
Lemontree Participages S.A. - 100,00%
TVA Sul Parana S.A. 49,00% 100,00%
GTR-T Participagdes e Empr.S.A. - 100,00%

3. APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

As informagodes trimestrais individuais e consolidadas encerradas em 30 de setembro de
2008 foram elaboradas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem entre outras, as normas aplicaveis as concessionarias de servigos publicos
de telecomunicacdes e as normas e procedimentos contabeis estabelecidos pela CVM,
incluindo a Instrucado CVM 469/08. As informacgdes trimestrais devem ser analisadas em
conjunto com as demonstra¢des contabeis do ultimo exercicio social.
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Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagdao ou
liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como nao circulantes.

O processo de elaboragao das informacgdes trimestrais envolve a utilizagcao de estimativas
contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da administragcao para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas
informacdes trimestrais.

As transagdes envolvendo essas estimativas poderao resultar em valores divergentes dos
registrados nas informagbes trimestrais quando da sua realizagdo em periodos
subseqlientes devido as imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Sociedade
revisa suas estimativas e premissas periodicamente.

As informagdes trimestrais consolidadas incluem os saldos e transagbes das controladas
diretas e indiretas de acordo com as participacdes societarias descritas na nota 1.d.

Na consolidacdo, todos os saldos de ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes
de transagdes e participagao do patriménio liquido entre a Sociedade e suas controladas
foram eliminados.

3.1 Alteragoes na Lei de Sociedades Andnimas (6.404/76)

Em 1° de janeiro de 2008 entrou em vigor a Lei 11.638 que altera substancialmente o
Capitulo XV da Lei 6.404 (Sociedades Anbnimas) que trata das Demonstragdes
Financeiras.

Em 02 de maio de 2008, a CVM divulgou a Instrugdo CVM n° 469 que estabelece
algumas definicdes para aplicagado das novas praticas contabeis trazidas pela Lei 11.638.
Dentre as defini¢gdes, estabelece que as disposigdes da Lei 11.638 s&o obrigatdrias para
as demonstracdes contabeis do exercicio de 2008, sendo facultativas nas Informacdes
Trimestrais (ITR).

3.2 Alteragoes aplicadas na presente ITR

Nos termos da Instrucdo CVM n°® 469 e do Comunicado ao Mercado da CVM de
12/05/2008, as seguintes novidades trazidas pela Lei 11.638 e aplicaveis a Sociedade,
foram contempladas nas informagdes trimestrais de 30 de setembro de 2008 e 30 de

junho de 2008:

a) Valor presente para determinados ativos e passivos de longo prazo
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A aplicagao do conceito de valor presente aos ativos de longo prazo gerou um efeito
nos resultados consolidados da Sociedade de R$(151) e R$(46) para os periodos
findos em 30 de setembro de 2008 e 30 de junho de 2008, respectivamente. Esse
ajuste foi aplicado aos créditos tributarios de ICMS cujo prazo de aproveitamento é de
48 meses.

b) Tratamento para doagdes e subvengdes para investimentos

O saldo existente em 31 de dezembro de 2007, no valor de R$9.824, esta mantido no
patriménio liquido em reserva de capital, podendo ser utilizado nas situacdes previstas
na Lei 6.404/76. As adicbes a partir de 2008 provisoriamente foram registradas no
passivo como Resultados de Exercicios Futuros, cujo efeito em 30 de setembro de
2008 é de R$199 (R$133 em 30 de junho de 2008).

Adicionalmente, a Sociedade aplicou na presente ITR as disposicdes da Deliberacéo
CVM 534 que aprovou o pronunciamento CPC 02 que regula a Conversdo de
Demonstragdes Contabeis. A partir de 2008, os efeitos relativos a variagdo cambial sobre
o patriménio liquido de controlada no exterior foram reconhecidos diretamente no
patriménio liquido da Sociedade. Os valores registrados no grupo Ajustes de Avaliagéo
Patrimonial passam a ser de R$1.855 e R$(2.245) em 30 de setembro de 2008 e 30 de
junho de 2008, respectivamente.

As informagdes comparativas para o mesmo periodo do exercicio de 2007 relativas ao
item (a) acima foram ajustadas e os efeitos reconhecidos estdo mencionados nas notas
26 e 29.

3.3 Demais novidades da Lei 11.638

As demais alteracdes da Lei dependem de regulamentagdo especifica por parte dos
6rgaos reguladores para que as novidades trazidas possam ser aplicadas. A Sociedade
acompanhara o desenvolvimento da regulamentagéo desses temas ao longo de 2008.

Adiante sdo descritas as demais alteracdes da Lei, bem como os efeitos estimados na
posicao patrimonial e resultados consolidados da Sociedade em 30 de setembro de 2008,
quando aplicaveis:

a) Introdugdo do conceito de valor de mercado ou valor justo na avaliagdo de
determinados instrumentos financeiros ativos e passivos, inclusive derivativos.

A Sociedade possui passivos financeiros de empréstimos, financiamentos e
debéntures para os quais contrata derivativos com o objetivo de reduzir os riscos de
taxa de cambio e juros (nota 33). Utilizando como referéncia a norma internacional
que trata do registro contabil de instrumentos financeiros (IAS 39), haveria efetividade
entre as posigdes ativas e passivas, o que significaria reconhecer o endividamento e
os correspondentes derivativos pelo valor justo na data de apresentagdo das
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informacgdes trimestrais. Essa valoracdo representaria um efeito liquido na posicao
patrimonial e no resultado do periodo findo em 30 de setembro de 2008 de R$8.945 e
R$(10.147), respectivamente. O efeito positivo sobre a posigdo patrimonial em 31 de
dezembro de 2007 seria de R$19.092.

Inclusdo do grupo Ajuste de Avaliagédo Patrimonial no Patriménio Liquido para
contemplar registros de eventos que ndo transitam pelo resultado do exercicio
enquanto ndo realizados, especialmente o ajuste ao valor de mercado de instrumentos
financeiros ativos classificados como disponiveis para venda.

A Sociedade possui investimentos em determinadas empresas que possuem cotacao
oficial em bolsa de valores. Em 30 de setembro de 2008, essa carteira esta valorada
ao pregco de mercado em R$230.179 (Nota 33), o que significaria um ajuste no
patriménio liquido de R$93.188. O efeito sobre a posigcdo patrimonial em 31 de
dezembro de 2007 seria um ajuste positivo de R$153.355.

Ampliagdo do conceito de Ativo Imobilizado, incluindo a possibilidade de
reconhecimento nas situacdes em que ha a transferéncia dos riscos, beneficios e
controle sobre os ativos;

Limitagao dos itens que podem ser registrados no Ativo Diferido;

Contabilizagdo de ativos e passivos ao valor de mercado nas operagcdes de
incorporacao, fusdo e cisdo quando (i) ocorra a transferéncia de controle e (ii)
realizada entre partes independentes;

Eliminacao da possibilidade de reavaliagdo espontanea de ativos e o tratamento para
o saldo de reserva de reavaliagcao existente em 31 de dezembro de 2007;

Alteragao do conceito de empresas coligadas e controladas sob controle comum;

Introducdo da Reserva de Incentivos Fiscais, exclusiva para doacbes e subvengdes
governamentais para investimentos.

Obrigatoriedade de analise periddica quanto a recuperabilidade dos valores
registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido.

Substituigdo da Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos - DOAR pela
Demonstragao de Fluxos de Caixa - DFC;

Obrigatoriedade de elaboragdo da Demonstragcéo do Valor Adicionado - DVA;

Possibilidade de inclusdo da escrituragédo tributaria na escrituragdo mercantil, com
segregacao entre as demonstragdes mercantis e as tributarias.
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Em relagdo ao item i) acima, a CVM emitiu a Deliberagdo CVM 527 que aprova o
pronunciamento CPC 01 que trata da Redugao ao Valor Recuperavel dos Ativos, aplicavel
a partir do exercicio de 2008. A Sociedade realizara as avaliagbes necessarias exigidas
pelo referido pronunciamento ao longo do ultimo trimestre de 2008.

Referente ao item j), em 13 de agosto de 2008 a CVM emitiu a Deliberacdo CVM 547 que
aprova o pronunciamento CPC 03 que trata da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa,
visando orientar o mercado em geral como atender a obrigatoriedade da sua
apresentacdo introduzida pela Lei 11.638/07. A Sociedade realizara as avaliagdes
necessarias exigidas pelo referido pronunciamento até o final deste ano.

4. DISPONIBILIDADES

Controladora

Consolidado

Set/2008 Jun/2008

Set/2008 Jun/2008

Caixa e contas bancarias 3.581 11.724 4 557 14.523
Aplicagbes financeiras 1.090.975 379.182 1.240.559 451.644
Total 1.094.556 390.906 1.245.116 466.167

As aplicagbes financeiras de curto prazo sao indexadas a variagdo da taxa dos
Certificados de Depdsitos Interbancarios — CDI com liquidez imediata, e sdo mantidas junto
a instituigdes financeiras de primeira linha.

5. CLIENTES
Controladora Consolidado
Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008

Valores faturados 2.322.276 2.335.273 2.547 444 2.445.627
Valores a faturar 1.233.851 1.156.857 1.344.440 1.288.370
Contas a receber bruto 3.556.127 3.492.130 3.891.884 3.733.997
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (692.380) (711.629) (771.997) (781.970)
Total 2.863.747 2.780.501 3.119.887 2.952.027
A vencer 1.808.047 1.786.079 2.022.423 2.027.401
Vencidas — 01 a 30 dias 577.893 517.267 623.254 541.283
Vencidas — 31 a 60 dias 193.365 181.514 204.262 186.150
Vencidas — 61 a 90 dias 96.831 100.507 106.886 91.600
Vencidas — 91 a 120 dias 89.281 74.562 90.392 71.482
Vencidas — mais de 120 dias 790.710 832.201 844 667 816.081
Total 3.556.127 3.492.130 3.891.884 3.733.997
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6. TRIBUTOS DIFERIDOS E A RECUPERAR

Controladora Consolidado
Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 38.089 29.584 50.114 40.118
Imposto de renda e contribuic&o social a recuperar 12.625 118.093 19.626 123.494
Tributos diferidos 960.874 927.493 1.024.883 974.061
IR sobre prejuizos fiscais - - 1.605 1.855
CSLL sobre base negativa - - 76 111
Provisdes trabalhistas, tributarias e civeis 341.818 340.299 342.646 340.628
Planos de beneficios pds-emprego 35.249 34.314 35.249 34.314
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 85.971 80.429 103.122 95.216
Provisédo para redugéo ao valor de realizagéo dos
estoques 30.404 30.104 30.404 30.104
Crédito fiscal incorporado (a) 79.572 86.550 79.572 86.550
Imposto de renda sobre outras diferengas temporarias 285.191 261.615 317.801 283.296
Contribuigao social sobre outras diferengas temporarias 102.669 94.182 114.408 101.987
ICMS (b) 378.633 348.932 441.746 408.837
Outros 5.301 4.154 14.119 13.378
Total 1.395.522 1.428.256 1.550.488 1.559.888
Circulante 884.493 918.410 1.024.197 1.034.832
Nao circulante 511.029 509.846 526.291 525.056

(a) Valor incorporado pela cisao parcial da Telefonica Data S.A. ocorrida em julho de 2006.
(b) Refere-se em grande parte a créditos na compra de bens do ativo imobilizado, cuja compensagao ocorre

em 48 meses.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Considerando a existéncia de lucro tributavel nos cinco ultimos exercicios sociais e
expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros descontados a valor presente,
fundamentada em estudo técnico de viabilidade aprovado pelo Conselho de
Administracdo em 10 de dezembro de 2007, conforme previsto na instrucdo CVM
371/2002, a Sociedade prevé a realizagao dos tributos diferidos conforme demonstrado:

Ano Controladora  Consolidado
2008 150.657 172.100
2009 331.448 354.116
2010 164.678. 180.198
2011 100.955 101.373
2012 em diante 213.136 217.096
Total 960.874 1.024.883
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Os valores de recuperacao acima estdo baseados em projegcdes que podem sofrer
alteragdes no futuro.

Crédito fiscal incorporado

O Crédito fiscal incorporado foi gerado na operagdao de aquisicdo de investimento da
Figueira Administracéo e Participagdes S.A. em 2001, detentora de ativos operacionais da
rede de telecomunicagdes do Banco Itau S.A., assim como investimentos na Galaxia
Administracdes e Participagdes S.A., empresa que era detentora da autorizacdo de SCM
— Servigo de Comunicagao Multimidia.

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais da Sociedade encontram-se
em contas especificas de &agio e provisdo (incorporados), e a correspondente
amortizagéo, reversao da provisao e realizacao do crédito fiscal sdo como segue:

Controladora/Consolidado

Set/2008 Jun/2008

Balanco patrimonial

Agio, liquido da amortizagdo acumulada 234.036 254.556

Provisdo para manutengdo dos direitos

dos acionistas, liquida das reversdes (154.464) (168.008)

Valor liquido — crédito fiscal 79.572 86.548
Demonstracéo do resultado Set/2008 Set/2007
Amortizacao do agio no exercicio (61.565) (61.565)
Reverséao da provisdo para manutencéo dos
direitos dos acionistas no exercicio 40.633 40.633
Crédito fiscal no exercicio 20.932 20.932

Efeito no resultado do exercicio - -

Conforme demonstrado acima, a amortizagado do agio, liquida da reversédo da provisédo e
do correspondente crédito fiscal, tem impacto nulo no resultado no periodo.

Objetivando uma melhor apresentacdo das Informagdes Trimestrais, o valor liquido de
R$79.572 (R$52.460 no ativo ndo circulante e R$27.112 no ativo circulante) que, em
esséncia, representa o crédito fiscal incorporado, foi classificado no balango patrimonial
como tributos diferidos e a recuperar. A amortizagdo do agio e a reversdo da provisdo
estdo reconhecidas nos registros contabeis como despesas e receitas operacionais, € 0
correspondente crédito fiscal esta reconhecido na provisdo para imposto de renda e
contribuigao social.
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7. ESTOQUES
Controladora Consolidado
Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008
Materiais para consumo 133.649 120.280 134.002 120.513
Materiais para revenda 58.238 58.388 86.598 88.401
Cartdes para telefones publicos 12.356 12.125 12.356 12.125
Sucata 152 157 153 158
Ajuste a valor de realizag&o e provisdo
para obsolescéncia (89.425) (88.540) (89.983) (89.057)
Total circulante 114.970 102.410 143.126 132.140

A provisdo sobre os itens de estoques leva em consideracdo analises tempestivas

realizadas pela sociedade.

8. OUTROS ATIVOS

Adiantamentos a empregados

Adiantamentos a fornecedores

Despesas pagas antecipadamente

Créditos junto a Barramar S.A. (a)

Créditos com pessoas ligadas — Circulante (Nota 30)
Valores vinculados ao Tesouro Nacional
Adiantamento para futuro aumento de capital (b)
Outros ativos

Total

Circulante
Nao circulante

Controladora Consolidado

Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008
22.358 17.501 23.991 22.602
18.760 18.759 19.790 20.599
96.472 99.675 98.100 100.503

- - 59.545 58.535
130477 126.603 116.009 106.261
11.070 10.855 11.070 10.855
- 40.010 - -
47.398 58.038 82.584 81.100
326.535 371.441 411.089 400.455
259.758 264.569 286.568 275.047
66.777 106.872 124.522 125.408

(a) Referem-se a créditos com a empresa Barramar S.A., registrados na Companhia AlX de Participagdes.
(b) Adiantamento para futuro aumento de capital, sendo R$10.010 para Telefénica Participagdes S.A. e

R$30.000 para a Telefonica Data S.A.
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9. DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora Consolidado
Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008
Civeis 228.279 180.696 228.316 180.733
Tributaria 241.607 256.553 271.103 283.635

Trabalhistas
Bloqueios Judiciais

140.846
44.938

66.611 140.929 66.684
83.329 46.373 83.346

Total ndo circulante

655.670 587.189 686.720 614.398

10. INVESTIMENTOS

Participagdes em controladas diretas
Telefonica Televiséo Participagdes S.A.
Telefonica Data S.A.

Alianga Atlantica Holding B.V.
Companhia AlIX de Participagdes
Companhia ACT de Participagdes

Participacdes em coligadas
GTR Participagdes e Empreendimentos S.A
Lemontree Participagdes S.A.
Comercial Cabo TV Sao Paulo S A.
TVA Sul Parana S.A.

Agio e desagio na aquisicdo de investimentos (quadro
abaixo)

Participacdes avaliadas pelo método do custo
Portugal Telecom
Zon Multimédia
Outros investimentos, liquidos de provisédo para
perdas

Total

Controladora Consolidado

Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008
1.236.186 947.830 - -
1.117.202 678.723 - -
- 153.912 - -
63.269 58.904 - -
55.696 56.270 - -
19 21 - -
- - 34.020 33.768
- - 1.717 1.758
- - 8.479 8.323
- - 18.681 18.331
- - 5.143 5.356
869.442 885.355 871.626 889.722
96.304 96.304 151.230 147.419
75.362 75.362 128.165 124.502
6.704 6.704 8.827 8.679
14.238 14.238 14.238 14.238
2.201.932 1.929.489 1.056.876 1.070.909
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A composicao da rubrica de agio e desagio na aquisicao de investimento, liquida de
amortizagdes, € como segue:

Controladora Set/2008 Jun/2008
Companhia AIX de Participagdes (2.184) (4.367)
TS Tecnologia da Informacgéo Ltda. 945 945
Santo Genovese Participagbes Lida. 74.888 77.883
Telefonica Televisdo Participagbes S.A. 795.793 810.894
Total 869.442 885.355

O resultado de equivaléncia patrimonial € composto como segue:

Controladora Consolidado

Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007

Alianga Atlantica 4.181 (796) - (3.855)
A. Telecom (a) 13.096 58.010 15
Companhia AIX de Participagdes (361) (6.135) -
Companhia ACT de Participagdes 3) (2) -
Telefonica Data S.A. (b) (18.013) (34.593) -
Telefonica Televisdo Participagbes S.A. (17.245) - -
GTR Participagdes e Empreendimentos S.A - - (330)
Lemontree Participagdes S.A. - - 2.349
Comercial Cabo TV Sao Paulo S.A. - - 5.336
TVA Sul Parana S.A. - - (1.386)

(18.345) 16.484 5.984 (3.855)

(a) Refere-se ao resultado de janeiro e fevereiro de 2008 da A.Telecom que passou a ser subsididria integral da

Telefonica Televiséo Participagbes S.A. (Nota 2.a)

(b) Refere-se ao resultado de janeiro a junho de 2008 da T-Data que passou a ser subsididria integral da Telefonica

Televiséo Participagdes S.A. (Nota 2.a).

27/ 10/ 2008 18: 08: 07 pag: 20



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COOM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI 0S

ITR - InformagBes Trimestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

11. IMOBILIZADO LiQUIDO

Controladora
Set/2008 Jun/2008
Taxa
anual Depreciagao Depreciagao
depr.% Custo acumulada Saldo liquido Custo acumulada Saldo liquido
Bens e instalagdes em servico 41.035.594  (32.535.901) 8.499.693  40.845.196 (32.121.364) 8.723.832
Equip. de comutag&o/transmissdo 12,50 17.363.244  (15.182.300) 2.180.944  17.238.294 (14.967.644) 2.270.650
Meios de transmisséo, cabos aéreos,
subterraneos, de prédios, tele-
impressoras, central privada de
comutacao telefénica automatica,
equip. de energia e mobiliario. 10,00 12.441.577  (10.015.666) 2.425.911 12.408.311 (9.881.039) 2.527.272
Meios de transmissdo — modem 20,00 1.205.530 (859.252) 346.278 1.209.449 (889.663) 319.786
Cabos enterrados, submersos, postes e 5,00 a
torres 6,67 413.691 (256.914) 156.777 413.743 (253.365) 160.378
Equip. assinantes, telefones publicos e
cabines 12,50 2.144.910 (1.695.502) 449.408 2.117.809 (1.654.028) 463.781
Equipamentos de informatica 20,00 565.302 (497.256) 68.046 572.455 (502.026) 70.429
Prédios e canalizagdes subterraneas 4,00 6.558.875 (3.950.888) 2.607.987 6.544.124 (3.897.947) 2.646.177
Veiculos 20,00 51.542 (36.901) 14.641 51.069 (35.848) 15.221
Terrenos - 228.117 - 228.117 228.117 - 228.117
4,00 a
Outros 20,00 62.806 (41.222) 21.584 61.825 (39.804) 22.021
Bens e instalagdes em andamento - 602.320 - 602.320 470.879 - 470.879
Total 41.637.914  (32.535.901) 9.102.013  41.316.075 (32.121.364) 9.194.711
Taxa média anual de depreciagdo % 10,20 10,21
Saldo dos bens totalmente depreciados 19.849.767 19.457.107

27/10/ 2008 18:08: 07 Pag: 21



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARI CS
ITR - InformagBes Trimestrais

EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS

Legi sl acdo Societaria

Dat a- Base -

30/ 09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado
Set/2008 Jun/2008
Taxa
anual Depreciagao Depreciacao
depr.% Custo acumulada Saldo liquido Custo acumulada Saldo liquido
Bens e instalagdes em servigo 42.269.043 (33.048.140) 9.220.903  41.988.619  (32.599.655) 9.388.964
Equip. de comutagéo/transmissdo 12,50 17.384.923 (15.192.607) 2.192.316  17.259.972  (14.977.458) 2.282.514
Meios de transmisséo, cabos aéreos,
subterraneos, de prédios, tele-
impressoras, central privada de
comutacao telefénica automatica,
equip. de energia e mobiliario. 10,00 12.635.842 (10.052.786)) 2.583.056  12.585.155 (9.913.460) 2.671.695
Meios de transmissdo — modem 20,00 1.265.072 (876.702) 388.370 1.260.210 (904.272) 355.938
Cabos enterrados, submersos, postes e 5,00 a
torres 6,67 427.466 (260.687) 166.779 427.518 (257.002) 170.516
Equip. assinantes, telefones publicos e
cabines 12,50 2.207.096 (1.731.615) 475.481 2.179.802 (1.688.014) 491.788
Equipamentos de informatica 20,00 682.699 (550.294) 132.405 689.591 (550.499) 139.092
Prédios e canalizagdes subterraneas 4,00 6.561.074 (3.952.614) 2.608.460 6.546.323 (3.899.658) 2.646.665
8,00 a
Materiais e equipamentos de televisdo 20,00 681.173 (302.399) 378.774 618.457 (286.071) 332.386
Veiculos 20,00 52.961 (37.980) 14.981 52.463 (36.891) 15.572
Terrenos - 228.117 228.117 228.117 - 228.117
4,00 a
Outros 20,00 142.620 (90.456) 52.164 141.011 (86.330) 54.681
Proviséo para perda (12.133) - (12.133) (3.953) - (3.953)
Bens e instalagdes em andamento - 733.729 - 733.729 577.820 - 577.820
Total 42.990.639 (33.048.140) 9.942.499  42.562.486  (32.599.655) 9.962.831
Taxa média anual de depreciagdo % 10,44 10,40
Saldo dos bens totalmente depreciados 20.199.800 19.718.401
12. INTANGIVEL LiQUIDO
Controladora
Set/2008 Jun/2008
Taxa
anual Amortizagao Amortizacao
amort% Custo acumulada Saldo liquido Custo acumulada Saldo liquido
Marcas e patentes 10,00 1.511 (1.511) - 1.511 (1.511) -
Softwares 20,00 2.163.414 (1.512.200) 651.214 2.140.048 (1.442.484) 697.564
Outros 20,00 158.714 (131.176) 27.538 158.714 (127.430) 31.284
Total 2.323.639 (1.644.887) 678.752 2.300.273 (1.571.425) 728.848
Taxa média anual de amortizacéo % 20,00 20,00
Saldo dos bens totalmente amortizados 863.059 800.570
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Consolidado
Set/2008 Jun/2008
Taxa
anual Amortizagao Amortizacao
amort.% Custo acumulada Saldo liquido Custo acumulada Saldo liquido
Marcas e patentes 10,00 1.536 (1.511) 25 1.536 (1.511) 25
Softwares 20,00 2.322.731 (1.646.291) 676.440 2.299.371 (1.573.972) 725.399
Outros 20,00 169.569 (135.720) 33.849 169.569 (131.814) 37.755
Total 2.493.836 (1.783.522) 710.314 2.470.476 (1.707.297) 763.179
Taxa média anual de amortizacéo % 20,00 20,00
Saldo dos bens totalmente amortizados 977.843 908.724

13. DIFERIDO

O ativo diferido em 30 de setembro de 2008 e 30 de junho de 2008 esta composto,

conforme demonstramos a seguir:

Despesas pré-operacionais
Custo
Amortizacdo acumulada

Agio na aquisigdo de rede IP
Custo
Amortizagdo acumulada

Agio Spanish e Figueira (incorporado
da TDBH)

Custo

Amortizacdo acumulada

Outras despesas diferidas
Custo
Amortizagdo acumulada

Controladora Consolidado
Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008
- - 2.919 3.158
- - 9.491 9.491
- - (6.572) (6.333)
30.839 32.652 30.839 32.652
72.561 72.561 72.561 72.561
(41.722) (39.909) (41.722) (39.909)
153.501 167.046 153.501 167.046
301.276 301.276 301.276 301.276
(147.775) (134.230) (147.775)  (134.230)
- - 3.834 4162
- - 12.059 12.059
- - (8.225) (7.897)
184.340 199.698 191.093 207.018
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora/Consolidado

Saldo em Set/2008

Taxa de Curto Longo
Moeda juros anual Vencimento Prazo Prazo Total
Empréstimos financiamentos - BNDES URTJLP 9,73% Até 2015 9.569 801.763 811.332
Mediocrédito Us$ 1,75% 2014 5.847 25.910 31.757
Emprésti.mos* diversos em moeda Até 2009 371.502 B 371502
estrangeira (*)
Total controladora 386.918 827.673 1.214.591
Empréstimos  diversos em  moeda Até 2009 32,828 ) 32,828
estrangeira (*) . .
Total Consolidado 419.746 827.673 1.247.419
Controladora/Consolidado Saldo em Jun/2008
Taxa de Curto Longo
Moeda juros anual Vencimento Prazo Prazo Total
Empréstimos financiamentos - BNDES URTJLP 9,73% Até 2015 9.563 801.276 810.839
Mediocrédito Us$ 1,75% 2014 4,994 23.940 28.934
Empréstimos diversos em moeda .
estrangeira (*) Até 2009 330.205 50.531 380.736
Total controladora 344.762 875.747 1.220.509
Empré§timgs diversos em moeda Até 2009 30.759 ) 30.759
estrangeira (*)
Total Consolidado 375.521 875.747 1.251.268

O empréstimo obtido junto ao Banco de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES)
inclui clausulas restritivas relativas a manutencéo de certos indices financeiros, os quais,

até a presente data, estao atendidos.
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(*) A composigado dos empréstimos diversos em moeda estrangeira € como segue:

Saldo em
Consolidado Moeda Taxa de Juros Principal Juros Set/2008
Resolugédo 2770 JPY 0,50% a 5,7778% 208.468 2.986 211.454
Resolugado 2770 EUR 5,74% 67.821 2.640 70.461
Resolugdo 2770 JPY 1,00% 32.637 191 32.828
Untied Loan — JBIC JPY Libor + 1,25% 89.213 374 89.587
398.139 6.191 404.330
Saldo em
Consolidado Moeda Taxa de Juros Principal Juros Jun/2008
Resolugdo 2770 JPY 0,50% a 5,78% 201.412 3.051 204.463
Resolugdo 2770 EUR 5,74% 62.159 1.508 63.667
Resolugédo 2770 JPY 1,00% 27.907 92 27.999
Resolugado 2770 UsD 9,57% 2.700 61 2.761
Untied Loan — JBIC JPY Libor + 1,25% 111.542 1.063 112.605
405.720 5.775 411.495
15. DEBENTURES
Controladora/Consolidado
Taxa de juros
anual Vencimento Set/2008 Jun/2008
Debéntures CDI + 0,35% Até 2010 1.516.153 1.513.957
Circulante 16.153 13.957
Nao circulante 1.500.000 1.500.000

As condi¢des das debéntures foram repactuadas em 01 de setembro de 2007, data do
término do primeiro periodo de vigéncia da Remuneragéo, sendo que o segundo periodo
iniciou também naquela data com encerramento previsto para 01 de setembro de 2010,
data de vencimento das debéntures. As debéntures rendem juros, com pagamentos
trimestrais.
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16. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES

Controladora Consolidado
Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008

Tributos sobre a renda (a) 138.115 106.619 146.450 108.415
Tributos diferidos 124.308 122.076 124.308 122.076
Tributos indiretos
ICMS 645.805 617.705 694.741 661.404
Pis e Cofins 74.373 70.079 88.167 83.459
Obrigagoes legais (b) 25.809 24.326 25.809 24.326
Outros (c) 26.728 25.357 38.249 35.618
Total 1.035.138 966.162 1.117.724  1.035.298
Circulante 995.338 927.570 1.070.866 996.390
Nao circulante 39.800 38.592 46.858 38.908

(a) O valor de Imposto de renda e contribuicdo social a pagar estdo apresentados liquidos dos recolhimentos por estimativa
(Nota 6).

(b) Na rubrica de Obrigagdes legais estdo contabilizados valores relativos a passivos tributarios, liquidos de depositos
judiciais, que estdo sendo questionados judicialmente, conforme previsto na Deliberagdo CVM 489/2005.

(c) A rubrica “Outros” inclui valores de FUST a pagar de R$150.637 (R$140.203 em junho de 2008) liquidos dos depositos
judiciais de R$133.791 (R$121.564 em junho de 2008).

17. PESSOAL, ENCARGOS E BENEFICIOS SOCIAIS

Controladora Consolidado

Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008

Salarios e honorarios 25.120 21.427 27142 23.732
Encargos sociais 101.047 88.988 109.426 96.695
Beneficios sociais 3.141 5.744 3.262 6.086
Participagdo de empregados nos resultados 50.962 50.282 53.632 53.263
Programa de Reestruturagdo Organizacional 3.379 13.976 3.379 13.976
Total 183.649 180.417 196.843 193.752
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18. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A PAGAR

Controladora/Consolidado

Set/2008 Jun/2008
Juros sobre o capital proprio - Minoritarios 110482 111.659
Dividendos - Minoritarios 329.856 330.794
Total 440.338 442453

19. PROVISOES, LIQUIDAS

A Sociedade, como entidade e também como sucessora das empresas incorporadas,
assim como suas controladas, respondem por processos judiciais de naturezas
trabalhistas, tributarias e civeis perante diferentes tribunais. A Administracdo da Sociedade
avalia periodicamente o grau de risco de cada processo para aplicar o correspondente
tratamento contabil, e, baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu provisdo
para aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel. O quadro a
seguir demonstra a composigao das provisdes por natureza e a movimentagao ocorrida no
3° trimestre de 2008:

Natureza
Consolidado Trabalhista  Tributaria Civel Totais
Saldos em 30/06/2008 489.348 188.730 244513 922.591
Ingressos 11.553 1.035 28.046 40.634
Baixas (30.995) (15.763) (17.584) (64.342)
Atualizagdo monetaria 22.374 - 4.957 27.331
Saldos em 30/09/2008 492.280 174.002 259.932 926.214
Depositos judiciais (126.172) (58.462) (2.362) (186.996)
Saldo liquido em 30/09/2008 366.108 115.540 257.570 739.218
Circulante 39.502 850 110.880 151.232
Nao circulante 326.606 114.690 146.690 587.986
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19.1 Provisodes e Contingéncias trabalhistas

A Sociedade possui diversas provisdes decorrentes de acdes de natureza trabalhista,
tendo provisionado R$492.280, no consolidado, para fazer frente as perdas consideradas
provaveis. Demonstramos a seguir os montantes envolvidos:

Valor Envolvido
Grau de Risco Telesp A.Telecom Total

Provavel 491.568 712 492.280
As provisbes e contingéncias trabalhistas envolvem diversas agbes relativas,

principalmente, a diferengcas salariais, equiparacbes salariais, horas extras, relagcdo de
emprego de funcionarios de terceiros e adicional de periculosidade, entre outros.

19.2 Provisodes e Contingéncias tributarias

Valor Envolvido

Grau de Risco Telesp AIX A.Telecom Total
Provavel 171.551 2.451 - 174.002
Possivel 2.694.782 - 17.359 2.712.141
Total 2.866.333 2.451 17.359 2.886.143

Com base na avaliagdo dos assessores juridicos e da Administragédo da Sociedade, foi
constituida provisdo para as contingéncias de natureza tributaria no montante de
R$174.002 em 30 de Setembro de 2008.

Em virtude de decisao favoravel com transito em julgado pelo Superior Tribunal de Justica
em 29 de setembro de 2008, a Sociedade reverteu provisdo no valor de R$14.749 da
contingéncia relativa ao FINSOCIAL, precursor da COFINS, que foi um tributo incidente
sobre as receitas brutas operacionais originariamente introduzido a uma aliquota de 0,5%,
e paulatina e subsequentemente aumentado até 2,0% compensados pela antiga CTBC
(empresa incorporada pela Sociedade em novembro de 1999), que a Unido entendeu
serem indevidas e propds execugdes fiscais.

N&o ocorreram outras alteragbes significativas nas provisdes e contingéncias tributarias
comparativamente as divulgadas no ultimo exercicio social.
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19.3 Provisodes e Contingéncias civeis

Valor Envolvido

Grau de Risco Telesp Telefonica A.Telecom Total
Televisao
Provavel 258.133 78 1.721 259.932
Possivel 589.198 - 55 589.253
Total 847.331 78 1.776 849.185

A Sociedade possui diversas provisdes decorrentes de agdes de natureza civil, tendo
provisionado o valor de R$259.931.

Em 30 de Setembro de 2008 a Sociedade mantém provisdo no montante de R$97.777

referente as multas atreladas aos Processos Administrativos instaurados pela Anatel
contra a Telesp, consideradas pelos assessores legais como grau de risco provavel.

20. OUTRAS OBRIGAGOES

Controladora Consolidado

Set/2008 Jun/2008 Set/2008  Jun/2008
Consignagdes a favor de terceiros 147.963 146.798 131.595 132.975
Adiantamento de clientes 62.063 68.871 62.547 64.412
Valores a restituir a assinantes 50.507 62.016 62.063 78.525
Taxa de renovagao da concessao 77.552 50.995 77.552 50.995
Valores a pagar — venda de fragdes de agbes (a) 113.492 113.661 113.492 113.661
Faturamento antecipado - - 7.717 7.131
Outros credores 54.339 52.427 93.427 89.294
Total 505.916 494.768 548.393 536.993
Circulante 461.321 453.471 481.066 474136
Nao circulante 44 595 41.297 67.327 62.857

(a) Valores provenientes do leildo de fragbes relativo ao agrupamento de agdes realizado em 2005 e do

processo de incorporagdo da TDBH em 2006.
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21. PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
O capital social realizado em 30 de setembro de 2008 é de R$6.575.198. O capital

subscrito e integralizado esta representado por ag¢des sem valor nominal, assim
distribuido:

Set/2008

Capital total em agdes

Ordinarias 168.819.870

Preferenciais 337.417.402

Total 506.237.272
Acdes em tesouraria

Ordinarias (210.579)

Preferenciais (185.213)

Total (395.792)
Acdes em circulagéo

Ordinarias 168.609.291

Preferenciais 337.232.189
Total 505.841.480
Valor Patrimonial por agéo em circulagdo em R$ 21,75

Dividendos — Saldo de lucros acumulados em 31 de dezembro de 2007

Em 26 de margo de 2008, a Assembléia Geral Ordinaria da Sociedade deliberou a
declaracéo de dividendos com base no saldo de lucros acumulados no exercicio de 2007
no valor de R$350.938.

O valor do dividendo por agao foi assim atribuido:

Tipo de agao
Ordinaria Preferencial (*)
Valor por agdo — R$ 0,650409 0,715450

(*) 10% maior que o atribuido a cada agéo ordinaria, conforme art. 7° do Estatuto Social da Sociedade.
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Esses dividendos foram atribuidos aos acionistas detentores de agdes ordinarias e
preferenciais que se achavam inscritos em nossos registros no final do dia 26 de margo de
2008 e o pagamento iniciou em 23 de junho de 2008.

Dividendos intermediarios e juros sobre capital proprio — exercicio social de 2008

Em reunido realizada em 20 de maio de 2008, o Conselho de Administragdo aprovou a
distribuicdo de dividendos intermediarios no montante de R$485.000, com base nos lucros
existentes no balango trimestral de 31 de marco de 2008.

O valor do dividendo por agao foi assim atribuido:

Tipo de acado
Ordinaria Preferencial (*)
Valor por agdo — R$ 0,898872 0,988760

(*) 10% maior que o atribuido a cada agéo ordinaria, conforme art. 7° do Estatuto Social da Sociedade.

Na mesma reunido também foi aprovada a distribuicdo de juros sobre capital proprio no
montante bruto de R$200.000, com retencdo de imposto de renda na fonte, a aliquota de
15%, resultado em juros liquidos de R$170.000, de acordo com o artigo 9° da Lei 9.249/95.

A atribuicao por tipo de acao foi da seguinte forma:

Pessoas Juridicas Pessoas Juridicas
Imunes ou Isentas Imposto de Renda e Fisicas
Valor por acdo (R$) (Valor Bruto) na Fonte (Valor Liquido)
Acgbes Ordinarias 0,370669 0,055600 0,315068
Acdes Preferenciais (*) 0,407736 0,061160 0,346575

(*) 10% maior que o atribuido a cada agéo ordinaria, conforme art. 7° do Estatuto Social da Sociedade.

Os dividendos e os juros sobre capital proprio foram atribuidos aos acionistas detentores
de agdes ordinarias e preferenciais que se achavam inscritos em nossos registros no final
do dia 20 de maio de 2008 e o pagamento iniciou em 23 de junho de 2008.

Conforme previsto no artigo 28 do Estatuto Social da Sociedade, os juros sobre capital
préprio poderao ser imputados aos dividendos minimos obrigatérios do exercicio social de
2008.

27/ 10/ 2008 18: 08: 07 Pag: 31



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARl OS

ITR - InformagBes Trimestrais

EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS

Legi sl acdo Societaria

Dat a- Base - 30/ 09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

22. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Controladora Consolidado
Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007

Assinatura 4.254.483 4.298.468 4.149.540 4.286.317
Habilitagéo 94.152 88.722 94.133 88.714
Servigo local 1.905.604 2.085.867 1.944.823 2.180.834
LDN — Interurbano (i) 2.739.786 2.385.941 2.805.215 2.465.827
LDI (i) 94.143 86.054 109.209 103.076
Receitas inter-redes (i) 3.189.835 2.924.628 3.256.868 3.037.346
Uso da rede 349.818 301.204 349.818 301.204
Telefone publico (i) 339.929 397.518 339.929 401.730
Transmissao de dados 2.486.797 1.973.496 2.734.382 2.171.278
Cesséao de meios 309.693 255.192 285.751 231.088
Servicode TV - - 301.775 4114
Outras 436.559 443.809 713.563 645.528
Receita operacional bruta 16.200.799 15.240.901 17.085.006  15.917.056
Dedugdes (5.140.532) (4.743.395) (5.263.753) (4.926.016)

ICMS (3.544.216) (3.384.726)  (3.739.028) (3.525.342)

PIS e COFINS (581.845) (554.578) (672.284) (604.869)

ISS (21.042) (22.443) (31.774) (31.588)

Descontos concedidos (993.429) (781.648) (820.667) (764.217)
Receita operacional liquida 11.060.267 10.497.506  11.821.253  10.991.040

(i) Para melhor apresentacdo da Receita Operacional junto ao mercado e érgdo regulador (Anatel), a Sociedade efetuou
reclassificagdes nos valores apresentados em setembro de 2007. As principais reclassificagdes ocorreram entre as rubricas
de “LDN — Interurbano”, “LDI”, “Receitas Inter redes”, “Telefone Publico” e "Outras”.

Ocorréncias de reajustes tarifarios que influenciaram nas receitas demonstradas

Incremento das Tarifas Fixo-Fixo por meio dos Atos 4288 e 4289, a Agéncia Nacional de
Telecomunicagbes — ANATEL homologou os percentuais para o reajuste tarifario do
Servico Telefénico Fixo Comutado — STFC, conforme critérios estabelecidos nos Contratos
de Concesséao Local e Longa Distancia Nacional, com vigéncia a partir de 21 de julho de
2008. Os incrementos das tarifas foram os mesmos para Local e LDN, ou seja 3,01%.

Incremento das Tarifas Fixo-Mével por meio do Ato 4290, a Agéncia Nacional de
Telecomunicagbes — ANATEL homologou o reajuste de 3,01% para as tarifas das
chamadas entre telefones fixos e telefones moveis (VC1, VC2 e VC3) em toda a area de
concessdo da Sociedade, setores 31, 32 e 34 da Regiao lll. Na mesma data, a Anatel
aprovou o reajuste da tarifa de interconexao fixo-movel (VUM), relativas a VC1, VC2 e VC3
em 2,06%. Os reajustes entraram em vigor a partir do dia 24 de julho de 2008.
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23. CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Controladora Consolidado
Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007
Depreciagao e amortizagao (1.675.743)  (1.699.640) (1.773.259) (1.744.094)
Pessoal (142.368) (143.023) (170.783) (178.731)
Materiais (22.424) (25.008) (24.080) (25.922)
Interconexio de rede (2.811.318)  (2.630.561) (2.845.696) (2.666.544)
Servigos de terceiros (931.556) (813.197) (1.100.782) (920.287)
Outros (307.598) (271.221) (422.139) (356.794)
Total (5.891.007)  (5.582.650) (6.336.739) (5.892.372)
24. COMERCIALIZAGCAO DOS SERVICOS
Controladora Consolidado

Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007
Depreciagéo e amortizacéo (11.982) (14.051) (12.185) (14.114)
Pessoal (262.604) (238.667) (277.443) (250.987)
Materiais (46.703) (67.318) (46.922) (67.492)
Servigos de terceiros (1.014.100) (852.061) (1.019.453) (864.628)
Provisao para créditos de liquidagao
duvidosa (349.858) (465.377) (388.190) (487.854)
Outros (40.246) (20.376) (82.893) (19.527)
Total (1.725.493) (1.657.850) (1.827.086) (1.704.602)
25. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora Consolidado

Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007
Depreciagéo e amortizagédo (169.673)  (192.932) (196.104) (205.309)
Pessoal (116.124)  (179.506) (121.494) (192.464)
Materiais (6.578) (10.384) (6.778) (11.565)
Servigos de terceiros (238.152) (264.686) (294.505) (282.185)
Outros (32.162) (23.402) (58.501) (26.298)
Total (562.689) (670.910) (677.382) (717.821)
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26. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007
Receitas financeiras 199.328 188.861 211.880 195.658
Receitas de aplicagbes financeiras 82.188 33.939 88.535 39.545
Juros ativos 30.792 35.375 33.443 36.160
Ganhos com operagdes de derivativos 10.912 - 11.698 -
Variagdes monetarias/cambiais ativas 72.096 112.945 72167 113.066
Outras receitas financeiras 3.340 6.602 6.037 6.887
Despesas financeiras (569.818) (640.868) (591.840) (648.658)
Juros sobre capital préprio (200.000) (221.000) (200.000) (221.000)
Juros passivos (299.039) (232.273) (304.689) (235.963)
Perdas com operagdes de derivativos - (125.204) - (125.257)
Despesas com operagdes financeiras (11.842) (61.799) (23.492) (65.482)
Variagdes monetarias/cambiais passivas
(a) (58.937) (592) (63.659) (956)
Total (370.490) (452.007) (379.960) (453.000)

(a) Contempla o ajuste a valor presente dos ativos de longo prazo conforme Nota 3, O valor de ajuste em
setembro foi de R$3.417.

27. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado

Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007

Receitas 337.698 384.073 357.305 390.298
Servigos técnicos e administrativos 37.661 37.609 33.850 35.019
Amortizagao do desagio — Cia AIX 6.551 6.551 6.551 6.551
Receitas com almoxarifado de operagao 15.063 49.316 18.152 49.316
Dividendos 25.430 10.083 29.599 13.072
Multas sobre servigos de telecomunicagdes 114.463 92.562 123.535 94.867
Despesas recuperadas 20.746 103.180 21.756 107.070
Reversao de provisbes 51.968 50.565 53.735 50.977
Aluguel de infra-estrutura compartilhada 38.379 27.789 38.379 27.789
Outras receitas 27.437 6.418 31.748 5.637

Despesas (477.604) (334.139) (540.339) (372.888)
Baixas e ajustes a valor de realizagdo do almoxarifado de operagéo (3.531) (4.053) (4.387) (3.982)
Amortizagado de agio (94.819) (49.619) (94.819) (49.619)
Doacdes e patrocinios (15.544) (15.183) (15.647) (15472)
Tributos (exceto IR e CSLL) (201.349) (181.452) (241.031) (200.553)
Provisdes trabalhistas, tributarias e civeis (142.524) (68.444) (144.167) (71.155)
Outras despesas (19.835) (15.388) (40.288) (32.107)

Total (139.906) 49.934 (183.034) 17.410
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28. RECEITAS NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado

Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007

Receitas 49.255 182.549 54.493 183.567
Receita com venda de ativo imobilizado e investimentos (a) 7.184 140.763 11.969 141.129
Arrecadacdes diversas 35.124 32.963 35.178 32.963
Multas 6.947 8.823 7.346 9475
Despesas (33.895) (58.125) (52.195) (58.562)
Custo da baixa de ativo imobilizado e investimentos (a) (33.879) (58.083) (51.822) (58.470)
Outras (16) 42) (373) (92)
Total 15.360 124.424 2.298 125.005

(a) Refere-se principalmente a venda do imovel localizado no bairro da Barra Funda no valor total de R$134.555, sendo o

valor residual baixado em margo de 2007 de R$46.044.

29. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

Conciliacao da despesa tributaria com a aliquota padrao

O quadro a seguir € uma reconciliagcdo da despesa tributaria apresentada e o valor
calculado pela aplicagéo da aliquota tributaria total de 34% (25% de Imposto de Renda e
9% de Contribuigdo Social sobre o Lucro) em 30 de setembro de 2008 e 2007.

Controladora Consolidado
Set/2008 Set/2007 Set/2008 Set/2007

Lucro antes de impostos 2.367.697 2.324.931 2.395.334 2.361.805
Imposto de renda e contribuicdo social
Despesa referente ao imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro (805.017) (790.477) (814.413) (803.014)
Diferengas permanentes

Equivaléncia patrimonial (6.237) 5.605 2.035 (1.311)

Prescrigdo de juros sobre capital proprio - (22.119) - (22.119)

Agio na aquisigéo de empresa (14.145) (3.055) (14.145) (3.055)

Despesas indedutiveis, brindes, incentivos e dividendos recebidos (29.491) (22.108) (56.018) (39.529)
Outros itens

Incentivos (culturais, alimentagéo e transporte) 9.713 10.005 9.727 10.005
Total geral (IRPJ + CSLL) (845.177) (822.149) (872.814) (859.023)

O lucro liquido de 30 de setembro de 2007 contempla o efeito fiscal sobre o ajuste a valor presente dos ativos

de longo prazo no valor de R$2.255 — Nota 3.1.
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Os saldos de ativos e passivos fiscais diferidos estdo demonstrados, respectivamente, nas
Notas 6 e 16.

30. TRANSAGOES E SALDOS COM EMPRESAS LIGADAS

Os principais saldos decorrentes de transagdes com partes relacionadas estao detalhados
abaixo:

Consolidado
Set/2008 Jun/2008
ATIVO
Ativo circulante 402.175 356.935
Contas a receber de servigos 286.166 250.674
Créditos com pessoas ligadas 116.009 106.261
Ativo nao circulante 19.853 16.728
Créditos com pessoas ligadas 19.853 16.728
Total de Ativos 422.028 373.663
PASSIVO
Passivo circulante 464.163 383.757
Fornecedores 414 876 341174
Dividendos e juros sobre capital proprio - -
Dividas com pessoas ligadas 49.287 42.583
Passivo nao circulante 23.134 12.381
Dividas com pessoas ligadas 23.134 12.381
Total de Passivos 487.297 396.138
Consolidado
Set/2008 Set/2007
RESULTADO
Receitas 281.799 224.293
Servicos de telecomunicagdes 249.558 200.576
Receitas financeiras 83 80
Outras receitas operacionais 32.158 23.637
Custos e despesas (1.976.453) (1.717.040)
Custo dos servigos prestados (1.610.381) (1.416.119)
Despesas com vendas (274.391) (261.781)
Despesas gerais e administrativas (91.562) (39.016)
Despesas financeiras (119) (124)
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Contas a receber de servicos compreendem os valores a receber referentes aos servigos
de telecomunicagdes, no qual destacamos as empresas Vivo S.A. e Atento Brasil S.A.,
principalmente por chamadas de longa distancia.

Crédito com pessoas ligadas no Ativo circulante e no ndo circulante sdo compostos por
créditos junto a Telefonica Internacional S.A., Telefénica Servicos Empresariais do Brasil
Ltda., Telecomunicacdes do Chile S.A., Vivo S.A., Colémbia Telecom, e outras empresas
do grupo, honorarios de consultoria, despesas com salarios e outros gastos pagos pela
Sociedade a serem reembolsados pelas respectivas empresas.

Fornecedores compreendem servicos prestados principalmente pela Atento Brasil S.A.,
Vivo S.A. e TIWS Brasil S.A. Destacamos também a prestagédo de servigos de gestao
administrativa relacionadas as areas contabil, financeira, recursos humanos, patriménio,
logistica e informatica a pagar a Telefénica Servigos Empresariais do Brasil Ltda.

Receitas de servigos de telecomunicacbes compreendem principalmente os faturamentos
com a Vivo S.A., Terra Networks Brasil S.A. e Atento Brasil S.A.

Custos dos servigcos prestados e despesas referem-se principalmente a despesas de
interconexédo e servicos de trafego (terminal movel), prestados pelo Grupo Vivo S.A.,
manutencdo de sistemas para operacionalizacdo de internet prestados pela Terra
Networks Brasil S.A. e servicos de administracdo de centros de atendimento prestado
pela Atento Brasil S.A, como Televendas, Call Center, Manutencao, Suporte Técnico e
Ouvidoria.

31. PLANOS DE BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Sociedade mantém os mesmos planos de beneficios pds-emprego informados na
publicacdo do ultimo exercicio social.

Em 30 de setembro de 2008, a Sociedade efetuou contribuicdes ao Plano PBS Telesp no
montante de R$20 (R$34 no mesmo periodo de 2007) e ao Plano Visdo Telesp no
montante de R$14.665 (R$18.374 no mesmo periodo de 2007).

A A.Telecom patrocina individualmente dois planos de contribuicdo definida: um
semelhante ao da Telesp, o Plano de Beneficios Visdo Assist e o Plano de Beneficios
Visdo A. Telecom que juntos atendem a 53% de seus empregados. No Plano Visao
A.telecom as contribuicdes basica e adicional da patrocinadora correspondem a 30% das
contribuicdes basica e adicional dos participantes. As contribuicdes da A. Telecom para
esses planos totalizaram R$161 (R$461 no mesmo periodo de 2007).

A Telefonica Data S.A. (anteriormente denominada Telefonica Empresas S.A.) patrocina
individualmente um plano de contribuicdo definida semelhante ao da Sociedade, o Plano
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de Beneficios Visao Telefénica Empresas. As contribuicbes para esse plano em 2008
totalizaram R$464 (R$608 no mesmo periodo de 2007).

O quadro adiante apresenta o déficit atuarial registrado em 30 de Setembro de 2008 e 30
de Junho de 2008 para os seguintes planos pds-emprego:

Plano Set/2008 Jun/2008
CTB 22.345 21.827
PAMA 81.329 79.098
Total controladora e consolidado 103.674 100.925

Os demais planos patrocinados pela Sociedade e suas controladas apresentam superavit
atuarial (PBS-A, PBS Telesp, Visédo Telesp e Visdo Telefénica Empresas) e ndo estado
registrados contabilmente, tendo a ultima avaliagcado atuarial sido efetuada em dezembro
de 2007.

32. SEGUROS (néo revisado pelos auditores)

A politica da Sociedade e suas controladas, bem como do Grupo Telefénica, inclui a
manutengao de cobertura de seguros para todos os ativos e responsabilidades de valores
relevantes de alto risco, de acordo com o julgamento da Administragcdo, seguindo
orientagbes do programa corporativo da Telefonica S.A. Neste particular, a Sociedade
cumpre integralmente a Legislagdo Brasileira para as contratagbes das apdlices de
seguros.

Abaixo estéo listados os principais seguros contratados pela Sociedade:

Modalidade Importancia Segurada
Riscos operacionais (com lucros cessantes) US$10.788.108 mil
Responsabilidade civil facultativo — veiculos R$1.000
Seguro Garantia Anatel R$10.463,8
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33. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Seguem abaixo os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros em 30
de setembro de 2008 e 30 de junho de 2008:

Consolidado
Set/2008 Jun/2008
Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado

Empréstimos, financiamentos e (2763572)  (2.670.633)  (2.765.225)  (2.654.132)

debéntures
Derivativos (69.491) (68.940) (142.671) (137.855)
Disponibilidades 1.245.116 1.245.116 466.167 466.167

(1587.947) ~(1494.457) (2441.729)  (2.325.820)

O método de valoragdo utilizado para o calculo do valor de mercado dos empréstimos,
financiamentos, debéntures e instrumentos derivativos (swap cambial e de taxa de juros)
foi o fluxo de caixa descontado considerando expectativas de liquidagdo ou realizacao de
passivos e ativos as taxas de mercado vigentes na data do balango.

A Sociedade possui uma participagdo total, direta e indireta de 1,21% no capital da
Portugal Telecom e 0,52% na Zon Multimédia, as quais estdo avaliadas pelo método de
custo. Os investimentos, avaliados a valor de mercado consideram a ultima cotacido de
setembro de 2008, da Portugal Telecom e Zon Multimédia na Bolsa de Valores de Lisboa,
equivalente a €7,11 euros (€7,21 euros em junho de 2008) e de €5,15 euros (€5,28 euros
em junho de 2008), respectivamente:

Consolidado
Set/2008 Jun/2008
Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
Portugal Telecom 128.165 207.355 124.502 192.612
Zon Multimédia 8.827 22.824 8.679 21.420

136.992 230.179 133.181 214.032

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2008, as operag¢des de derivativos geraram
um resultado positivo liquido consolidado de R$11.698 (nota 26), sendo que os principais
fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Sociedade podem ser assim
enumerados:
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a. Risco de Taxa de Cambio

Em 30 de setembro de 2008, 15,78% (15,93% em 30 de junho de 2008) da divida
financeira era denominada em moeda estrangeira (délar norte-americano e iene), sendo
que 99,26% (99,33% em 30 de junho de 2008) do endividamento era coberto por
posigdes ativas de operagdes de hedge cambial (swap para CDI).

A exposicao liquida pelo valor contabil e de mercado da Sociedade ao risco de taxa de
cambio em 30 de setembro de 2008 e 30 de junho de 2008 esta demonstrada a seguir:

Consolidado
Set/2008 Jun/2008
Valor Valor de Valor Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
Passivos
Empréstimos e financiamentos 436.087 427.693 440.429 436.023
Fornecedores 23.990 23.990 16.034 16.034
Posicao ativa em “swap” cambial 432.848 427.700 437473 436.030
Exposicao liquida (27.229) (23.983) (18.990) (16.027)

b. Risco de Taxa de Juros

Para cobrir o risco cambial e de taxas de juros variaveis externas (Libor) das dividas em
moeda estrangeira, a Sociedade contratou operacdes de hedge de modo a atrelar essas
dividas a moeda local, com taxas de juros flutuantes indexadas ao CDI, fazendo com que
o endividamento da Sociedade seja afetado por oscilagdes nessa taxa. Compde também
a posicao de empréstimos e financiamentos o valor de debéntures emitidas em 2004, com
remuneragao baseada na variagao do CDI, de R$1.516.153 (R$1.513.957 em 30 de junho
de 2008), conforme descrito na Nota 15.

Para reduzir a exposigdo a taxa de juros variavel local (CDI), a Sociedade investe o
excesso de disponibilidade (aplicagbes financeiras) de R$1.240.559 (R$451.644 em 30 de
junho de 2008), principalmente em instrumentos de curto prazo, baseados na variagéo do
CDI. Os valores contabeis desses instrumentos aproximam-se dos valores de mercado,
em razao de serem resgataveis a curto prazo.

Com o mesmo fim, em 30 de setembro de 2008, a Sociedade possuia operacdes de swap
— CDI x pré para cobrir parcialmente as flutuagdes nas taxas de juros internas. Estas
operagOes de cobertura, com principal contratado de R$50.000, geraram um resultado
positivo liquido consolidado de R$377 acumulado até setembro de 2008. Contratamos
também operagdes de swap CDI + 0,35% para percentual do CDI com fluxos idénticos
aos das debéntures (Nota 15), que geraram resultado negativo liquido de R$195.

c. Risco de Aceleracgao de Dividas
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em 30 de setembro de 2008, a Sociedade possuia contratos de empréstimos e
financiamentos em vigor, com clausulas restritivas (covenants) tradicionalmente aplicaveis
a este tipo de operagéo, relacionadas a geragéo de caixa, a indices de endividamento e
outros. Essas clausulas restritivas, que poderiam antecipar as exigibilidades dos passivos,
foram totalmente observadas pela Sociedade.

d. Risco de Crédito

Em 30 de setembro de 2008, a carteira de clientes da Sociedade n&o apresentava
registros de assinantes cujos recebiveis eram, individualmente, superiores a 1% do total de
contas a receber de servicos.

A Sociedade também esta sujeita a risco de crédito oriundo de suas aplicagbes financeiras
e valores a receber de operacdes de swap. A Sociedade atua de modo a diversificar essa
exposicao entre instituicdes financeiras de primeira linha.

Deliberagdo CVM n°. 550

A CVM, através da Deliberacdo n°® 550, emitida em 17 de outubro de 2008, estabeleceu
que as Sociedades abertas devem divulgar, em nota explicativa especifica, informagdes
qualitativas e quantitativas sobre todos os seus instrumentos financeiros derivativos,
reconhecidos ou ndo como ativo ou passivo em seu balango patrimonial.

Todas as contratacbes de instrumentos financeiros derivativos na Sociedade tém o
objetivo de protegao de risco cambial e de variagdes nas taxas de juros externas e locais
decorrentes de dividas financeiras, conforme politica corporativa de gestao de riscos.
Desta forma, eventuais variagdes nos fatores de risco geram um efeito inverso na
contrapartida que se propéem a proteger. Nao ha, portanto, instrumentos financeiros
derivativos com propdsitos de especulagdo e os passivos cambiais financeiros estdo
protegidos (“hedged”).

Os instrumentos foram contratados com os bancos Bradesco, Banco do Brasil, BES,
Citibank, Santander, Votorantim e HSBC no mercado local, de acordo com politica de
risco de crédito vigente.

Apenas um contrato, associado a uma divida com valor justo de R$89.042 em 30 de
setembro de 2008 apresenta requerimento de depédsito de margem, com valor nao
relevante que, em um cenario de apreciagéo do ddlar, pode gerar um recebivel a favor da
companhia perante a contraparte, reduzindo a exposicdo com a mesma.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos consolidados sao resumidos a seguir:

Valor de referéncia Valor justo Efeito acumulado
(nocional) Set/2008
Valor a
receber/ Valor a
(recebido) pagar/
Descricdo Set/2008 Jun/2008 Set/2008 Jun/2008 *) (pago) (*)
Contratos de
Opgoes
Posigao titular - Venda
Moeda estrangeira (a) 25.500 25.500 51 1.098 - -
Contratos de “swaps”
Posigao ativa
Moeda estrangeira (b) 460.167 568.697 427.700 436.030 - 69.993
Taxas pos (CDI) (c) 1.500.000 1.500.000 1.525.166 1.524.003 - 75
Taxas pos (CDI) (d) 50.000 50.000 58.069 56.267 577 -
Posigao passiva
Taxas pos (CDI) (460.167) (568.697) (495.301) (572.559) - -
Taxas pos (CDI) (1.500.000) (1.500.000) (1.527.557) (1.527.391) - -
Taxas pré (50.000) (50.000) (57.068) (55.303) - -

(*) Os ganhos e perdas no periodo, agrupados pelos contratos firmados, registrados nas contas de resultado (conforme
requerido na Deliberagdo CVM 550) estdo indicados na nota 26.

Em 30 de setembro de 2008 o saldo do passivo circulante de R$69.491 para reconhecer a
posicao liquida de derivativos naquela data.

O valor justo das dividas da Sociedade que geraram as contratagdes dos derivativos acima
descritos segue abaixo:

Valor Justo
Descricédo Set/2008 Jun/2008
Contratos de Empréstimos
Moeda estrangeira 427.693 436.023
Debéntures 1.528.044 1.527.259

a) Compra de opgdes de venda (R$25.500) — compra de opgdes de venda de moeda
estrangeira com vencimento em janeiro de 2009 e com o objetivo de redugédo das
despesas financeiras em caso de apreciacdo do Real. Em caso de depreciacdo do Real, a
perda esta limitada ao prémio pago quando da compra das mesmas (R$ 455). Este prémio
vém sendo reconhecido contabilmente de forma diferida até seu vencimento na conta
“Outras despesas financeiras”.

b) Swaps de moeda estrangeira x CDI (valor justo do derivativo de R$427.700) —
operagbes de swap contratadas com vencimentos variados até 2014, com o objetivo de
proteger riscos de variagdo cambial e das taxas de juros em moeda estrangeira das
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

operagOes de financiamento com estas caracteristicas (valor justo da divida de R$
427.693).

c) Swap CDI + 0,35% x percentual do CDI (valor justo do derivativo de R$1.525.166) —
operacdes de swap contratadas com vencimento até 2010 e fluxo idéntico ao das
debéntures (nota 15), para cobertura do risco de taxa pré-fixada do spread da mesma
(0,35%) (valor justo da divida de R$1.528.044).

d) Swap CDI x Pré (R$50.000) - operagdes de swap contratadas com vencimento em
janeiro de 2009 para cobrir parcialmente as flutuagdes nas taxas de juros intemas em
relacdo as dividas e derivativos expostas em CDI. A posigcao ativa apresenta limitador para
gqueda na taxa do CDI, limitando eventual resultado negativo para a Sociedade.

34. EVENTO SUBSEQUENTE

Conforme fato relevante divulgado em 21 de outubro de 2008, o Conselho de
Administracdo da Sociedade aprovou naquela data proposta que visa reestruturacéo
societaria envolvendo as empresas Telefénica Data do Brasil Participagbes Ltda. (“DABR”
— sociedade holding remanescente da linha de negdcios que operou investimentos em
sociedades do segmento corporativo de telecomunicagdes, cujo ativo era a participagéo no
capital da Telefénica Data Brasil Holding S.A., extinta por incorporacdo pela Telesp em
2006) e Telefénica Televisdo Participagdes S.A. (“TTP” — empresa subsidiaria integral da
Telesp, que participa no capital das empresas Telefénica Sistema de Televisdo S.A,
A.Telecom S.A. e Telefonica Data S.A.).

A operagao observara as etapas seguintes:

12 Etapa: A DABR sera Incorporada pela Telesp, sendo extinta a sociedade e a totalidade
de suas quotas em virtude de tal operacdo. As acgdes do capital da Telesp ora de
propriedade da DABR, no ato da incorporacéo, serao diretamente atribuidas ao quotista
controlador, SP Telecomunicacées Participacbes Ltda., ficando mantidos os mesmos
direitos das acbes de emissdo da Telesp, ora em circulacdo. A DABR possui dentre seu
acervo liquido o registro de agio decorrente das ac¢des recebidas da Telesp, no valor de
R$185.511 o qual tem como fundamento econémico rentabilidade futura. Levando em
consideragdo as previsbes da Lei 9.532/1997 a amortizacdo do agio resultara em
beneficio fiscal para a Telesp estimado em R$63.073 a ser capitalizado em beneficio do
acionista controlador em conformidade com as previsées da Instrucdo CVM n° 319/1999
quando da sua realizagdo. E assegurado aos demais acionistas o direito de preferéncia
para subscricao dos referidos aumentos de capital.

22 Etapa: A TTP sera incorporada pela Telesp, sendo extinta a sociedade e cancelada a
totalidade de suas agbes em virtude dessa operagdo. O agio no valor de R$848.307,
originado na aquisicdo desta empresa em 2007, fundamentado na expectativa de
rentabilidade futura resultard em um beneficio fiscal para Telesp, no valor de R$288.424
levando em conta a legislagédo em vigor.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os patrimbénios da TTP e DABR, para fins de incorporagdo, foram avaliados a valor
contabil em 30 de setembro de 2008 e 17 de outubro de 2008, respectivamente, por perito
independente cuja nomeagao sera ratificada em Assembléia Geral de Acionistas da Telesp
em 11 de novembro de 2008, conforme divulgado ao mercado através de edital de
convocagado. As sociedades incorporadas ndo possuem contingéncias passivas nao
contabilizadas que, em decorréncia desta operagcdo seriam assumidas pela Telesp. Os
documentos relacionados com esta reestruturacdo estdo a disposicao dos interessados na
sede da Sociedade, sendo que operagcdo ndo esta sujeita a aprovagéo por autoridades
reguladoras ou de defesa da concorréncia brasileiras ou estrangeiras e ndo havera o
exercicio do direito de recesso visto inexistir acionistas n&o controladores.

A administragdo da Telesp considera que esta reestruturagdo societaria atende aos
interesses da Sociedade e de seus acionistas e permitira potencializar as sinergias,
racionalizar os riscos inerentes da gestdo pelos seus administradores, simplificar a
estrutura administrativa e societaria, reduzindo custos, mas também conferindo
oportunidade do beneficio fiscal e melhoria de fluxo de caixa para a Sociedade,
conseqlientemente, aos seus acionistas.

Os detalhes completos da reestruturagao estao contidos no fato relevante divulgado em 21
de outubro de 2008.

35. OUTRAS INFORMAGOES

Em 2 e 3 de julho de 2008, problemas técnicos que afetaram a rede de transmissao de
dados da Sociedade geraram instabilidade e consequiente suspensdo na prestacao do
servico de banda larga da Telesp. Os servigos foram integralmente restabelecidos em todo
o Estado de Sao Paulo no final do dia 3 de julho.

A Sociedade ressarciu todos os assinantes do servigo Speedy conforme estabelecido no
Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC”) firmado entre a Sociedade e o Ministério
Publico, mediante o qual foi estabelecido (i) um desconto de 36 horas relativo a interrupgao
do servigo e (ii) um crédito equivalente a 84 horas a titulo de compensagéo de danos e
prejuizos. O ressarcimento ocorreu atraves de crédito nas contas de servigcos dos clientes
nos meses de julho e agosto, o qual representou uma redugéo no resultado operacional da
Sociedade de R$34,5 milhdes, além de outros gastos incorridos inerentes ao evento.

A Sociedade fez as devidas comunicagdes as seguradoras, cujos contratos sao
estabelecidos na forma do Contrato de Concesséo e de acordo com as boas praticas de
mercado.
Milton Shigueo Takarada
Contador
CRC - 1SP138816/0-8
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Ver comentario do desempenho consolidado.
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Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 19.077.062 18.145.740
1.01 Ativo Circulante 5.818.894 4.860.213
1.01.01 Disponibilidades 1.245.116 466.167
1.01.02 Créditos 4.144.084 3.986.859
1.01.02.01 Clientes 3.119.887 2.952.027
1.01.02.02 Créditos Diversos 1.024.197 1.034.832
1.01.02.02.01 Tributos diferidos e a recuperar 1.024.197 1.034.832
1.01.03 Estoques 143.126 132.140
1.01.04 Outros 286.568 275.047
1.02 Ativo Nao Circulante 13.258.168 13.285.527
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.357.386 1.281.590
1.02.01.01 Créditos Diversos 1.213.011 1.139.454
1.02.01.01.01 Tributos diferidos e a recuperar 526.291 525.056
1.02.01.01.02 Depositos judiciais 686.720 614.398
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 19.853 16.728
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 19.853 16.728
1.02.01.03 Outros 124.522 125.408
1.02.02 Ativo Permanente 11.900.782 12.003.937
1.02.02.01 Investimentos 1.056.876 1.070.909
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 34.020 33.768
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 871.626 889.722
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 151.230 147.419
1.02.02.02 Imobilizado 9.942.499 9.962.831
1.02.02.03 Intangivel 710.314 763.179
1.02.02.04 Diferido 191.093 207.018
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2008

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 19.077.062 18.145.740
2.01 Passivo Circulante 4.917.716 4.608.653
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 419.746 375.521
2.01.02 Debéntures 16.153 13.957
2.01.03 Fornecedores 2.022.694 1.761.394
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.070.866 996.390
2.01.05 Dividendos a Pagar 440.338 442.453
2.01.05.01 Dividendos e juros sobre capital préprio 440.338 442.453
2.01.06 Provisdes 151.232 165.796
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 49.287 42.583
2.01.08 Outros 747.400 810.559
2.01.08.01 Pessoal, encargos e beneficios sociais 196.843 193.752
2.01.08.02 Perdas temporarias com derivativos 69.491 142.671
2.01.08.03 Outras obrigagdes 481.066 474.136
2.02 Passivo Nao Circulante 3.159.497 3.139.109
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.156.651 3.134.609
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 827.673 875.747
2.02.01.02 Debéntures 1.500.000 1.500.000
2.02.01.03 Provisdes 587.986 543.791
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 23.134 12.381
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 217.858 202.690
2.02.01.06.01 Outras obrigagdes 67.326 62.857
2.02.01.06.02 Provisdo planos de benef. pés-emprego 103.674 100.925
2.02.01.06.03 Impostos, taxas e contribuigbes 46.858 38.908
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 2.846 4.500
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0
2.04 Patriménio Liquido 10.999.849 10.397.978
2.04.01 Capital Social Realizado 6.575.198 6.575.198
2.04.02 Reservas de Capital 2.670.488 2.670.488
2.04.02.01 Agio na Subscrigdo de Agdes 2.678.195 2.678.195
2.04.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 9.824 9.824
2.04.02.03 Outras Reservas de Capital 188 188
2.04.02.04 Acgbes em Tesouraria (17.719) (17.719)
2.04.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 661.411 657.311
2.04.04.01 Legal 659.556 659.556
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2008

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 1.855 (2.245)
2.04.04.07.01 Ajuste de avaliagcdo patrimonial 1.855 (2.245)
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.092.752 494.981
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

07.01 - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -01/07/2008 a 30/09/2008 4 -01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 5911.177 17.085.006 5.254.897 15.917.056
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (1.817.168) (5.263.753) (1.637.844) (4.926.016)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 4.094.009 11.821.253 3.617.053 10.991.040
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.176.234) (6.366.739) (1.969.977) (5.892.372)
3.05 Resultado Bruto 1.917.775 5.454.514 1.647.076 5.098.668
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (991.849) (3.061.478) (850.735) (2.861.868)
3.06.01 Com Vendas (646.232) (1.827.086) (559.140) (1.704.602)
3.06.02 Gerais e Administrativas (244.920) (677.382) (208.788) (717.821)
3.06.03 Financeiras (63.535) (379.960) (69.006) (453.000)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 66.840 211.880 58.939 195.658
3.06.03.02 Despesas Financeiras (130.375) (591.840) (127.945) (648.658)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 140.604 357.305 110.527 390.298
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (178.018) (540.339) (124.824) (372.888)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 252 5.984 496 (3.855)
3.07 Resultado Operacional 925.926 2.393.036 796.341 2.236.800
3.08 Resultado Nao Operacional 4.838 2.298 10.919 125.005
3.08.01 Receitas 19.003 54.493 15.028 183.567
3.08.02 Despesas (14.165) (52.195) (4.109) (58.562)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 930.764 2.395.334 807.260 2.361.805
3.10 Provis&o para IR e Contribuigdo Social (332.993) (872.814) (278.919) (859.023)
3.1 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribui¢cdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 200.000 0 221.000
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 597.771 1.722.520 528.341 1.723.782
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01767-1

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ

02.558.157/0001-62

07.01 - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 -01/01/2008 a 30/09/2008 5-01/07/2007 a 30/09/2007 6 -01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 505.841 505.841 505.841 505.841
LUCRO POR AGAO (Reais) 1,18174 3,40526 1,04448 3,40775
PREJUIZO POR AGAO (Reais)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Telecomunicagoes de Sao Paulo S.A. - Telesp
Comentario do Desempenho Consolidado
Valores em milhdes de reais

Setembro de 2008
Variagao
Set/08 Set/07 % R$
Receita Operacional Bruta 17.085,0 15.917,0 7,3 1.168,0
Receita Operacional Liquida 11.821,3 10.991,0 7,6 830,2
Custo dos Servigos Prestados (6.366,7) (5.892,4) (8,0) (474,3)
Resultado Financeiro Liquido (380,0) (453,0) 16,1 73,0
Despesas/Receitas Operacionais (2.681,5) (2.408,9) (11,3) (272,6)
Lucro Operacional 2.393,0 2.236,8 6,9 156,2
Lucro Liquido do Periodo 1.722,5 1.723,8 (0,1) (1,3)

1. A Receita Operacional Liquida no acumulado até setembro de 2008 foi de R$11.821,3
milhdes que, comparada aos R$10.991,0 milhdes apresentados no mesmo periodo do
ano anterior, apresentou um aumento de R$830,2 milhdes ou 7,6%. Estas variagdes
séo justificadas principalmente pelo crescimento dos servigos de TV Paga e Speedy,
pelo desempenho das receitas com cessdo de meios e uso de rede, motivado pelo
crescimento do mercado de telecomunicacdes, pelo desempenho das receitas com
longa distancia nacional, e pelo reajuste tarifario com vigéncia a partir de julho de
2008. Estes efeitos foram parcialmente compensados pela queda nas receitas de
telefonia publica, servigo local e assinatura, sendo esta ultima justificada pela
diminuicdo da planta média em servigo e pelo aumento da base de planos alterativos
de telefonia fixa que possuem assinatura mais baixa.

2. O Custo dos Servigos Prestados apresentou um aumento de R$474,3 ou 8,0%,
motivado principalmente pelos gastos com interconexao, pelo crescimento do trafego
de origem movel com utilizagdo do “15” (Cdodigo de Selegédo de Prestadora); servigos
de atendimento ao cliente, propaganda e conteudo de TV, além dos gastos com
alugueis de equipamentos: de ultima milha com outras operadoras e de infra-estrutura
(ruracel, head end — local que recebe sinais via satélite e EILD). Estes efeitos foram
parcialmente compensados pela queda nos gastos com materiais, devido a redugao
nas despesas com cartdo telefébnico em funcdo da mudanca no mix dos cartbes
indutivos, além da redugdo de gastos com combustivel, aparelhos detecta e
manutengdes: veiculos e imoéveis.
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3. O resultado financeiro negativo melhorou em R$73,0 milhdes ou 16,1%, justificado
pela reducdo nos gastos com CPMF, devido a extingdo da mesma em Janeiro de
2008 e ganho nas aplicagbes financeiras em CDB. Estes efeitos foram parcialmente
compensados pelas despesas de juros com empréstimo junto ao BNDES.

Resultado Financeiro Liquido Variagcao
Comparativo Anual Set/08 Set/07 % R$
Resultado de Operagdes Financeiras 73,5 40,0 841 33,5
Resultados com operagdes de Hedge 11,7 (125,3)  (109,3) 137,0
CPMF 0,7) (61,9) 98,9 61,3
IOF (3,4) (0,5) (592,3)) (2,9)
Juros Ativos 33,4 36,2 (7,5) (2,7)
Juros Passivos (304,7) (236,0) 29,1 (68,7)
Variagdes Monetarias / Cambiais 10,2 115,5 (91,2) (105,4)
Juros sobre Capital Proprio (200,0) (221,0) (9,5) 21,0
Resultado Financeiro Liquido (380,0) (453,0) 16,1 73,0

4. O Lucro Operacional apresentou um aumento de 6,9% se comparado ao mesmo
periodo do ano anterior. Parte desse resultado deve-se ao crescimento das receitas
de comunicagdo de dados por pacotes, servigos speedy e TV, além de redugdo em
despesas com pessoal e juros sobre capital préprio, compensados pelo aumento nas
despesas com servigos de interconexdo Fixo-Mével, despesas com alugueis de infra-
estrutura (Ultima milha e Backbone), além dos gastos com Televendas, compra de
conteudo pela Telefénica Televisao e manutencao/conservagao de rede de acesso.

5. Dados Fisicos (*)

Evolucao dos principais dados fisicos:

Unidade Set/08 Set/07 Variagao %

Linhas Instaladas Linha 14.663.947 14.516.524 1,0
Linhas Fixas em Servico Linha 11.860.741 12.024.572 (1,3)
Trafego Local

Minutos registrados min mil 39.159.240 40.316.582 (2,9)

Minutos excedentes min mil 21.716.006 23.328.852 (6,9)
Telefones publicos em servigo Aparelhos 250.290 250.394 (0,0)
ADSL — Speedy em servigo Capacidade  2.455.910 1.935.696 26,9
TV Digital (DTH, DTHie MMDS) Usuarios 424974 0,0 100
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(*) Nao revisado pelos auditores independentes.

6. Investimentos

A Sociedade confirma o compromisso do Grupo Telefonica no Brasil com vistas a longo
prazo, tanto na manutencao e socializagdo dos servigos tradicionais como o crescimento
Nnos novos servigos e o maior € melhor atendimento aos seus clientes.

Até 30 de Setembro de 2008, foi investido pela Sociedade, o montante consolidado de
R$1.544,2 milhoes.

6.1 Comercializagao de linhas (*)

Finalizamos em setembro de 2008 com um total de 11.860.741 linhas em servico, sendo
que destas 73% sao clientes residenciais, 15% nao residenciais e 7% para empresas, € o
restante refere-se a linhas de uso préprio e aparelhos de Uso Publico.

6.2 Telefonia de Uso Publico (*)

A Sociedade mantém uma planta de Telefones de Uso Publico de 250.290 unidades, para
atender a populacdo do Estado de Sao Paulo e continuar mantendo as determinagdes do
6rgao regulador.

6.3 Internet

Em fevereiro de 2008, a empresa lancou de forma pioneira o acesso a internet através da
Fibra Optica (Fiber to the Home — FTTH) para o segmento residencial no bairro dos
Jardins em S3o Paulo. Além da conexao a internet com velocidade de 8, 16 e 30 Mb,
passaram a ser ofertados pacotes que incluem rede Wi-Fi, TV Digital e 2.000 minutos
mensais para ligagdes locais e intra-estaduais, pacotes de seguranga, identificador de
chamadas, assisténcia técnica e call center dedicado.

(*) Nao revisado pelos auditores independentes.

7. Anatel
7.1 Metas
As metas de qualidade e universalizacdo do Servico Telefonico Fixo Comutado — STFC

estdo disponiveis para acompanhamento da Sociedade na pagina eletronica da Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL, no enderego www.anatel.gov.br.
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7.2 Contrato de concessao

O contrato de concessédo do STFC foi prorrogado em 22 de dezembro de 2005, por um
periodo de 20 anos, podendo ser alterado em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro
de 2015 e 31 de dezembro de 2020. Esta condi¢cao permite a ANATEL estabelecer novos
condicionamentos, e novas metas para universalizagdo e para qualidade, tendo em vista
as condigbes vigentes a epoca.

8. Reestruturagoes Societarias ocorridas em 2008 e 2007.

8.1 - Aumento de capital na Telefonica Televisdao Participacbes S.A., anteriormente
denominada Navytree Participacdes S.A.

Em 29 de fevereiro de 2008, a Sociedade integralizou aumento de capital na Telefonica
Televisdo com as agdes detidas no capital social da A.Telecom. Com essa operacao, a
A.Telecom passou a ser subsidiaria integral da Telefonica Televiséo.

Em 25 de julho de 2008, a Sociedade integralizou aumento de capital na Telefonica
Televisdo com as acbes detidas no capital social da Telefonica Data S/A. Com essa
operacgéo, a Telefonica .Data passou a ser subsidiaria integral da Telefonica Televiséo.
8.2 - Aquisicao da Telefonica Participacdes S.A, anteriormente denominada de Navytree
Participagdes S.A.

Em 31 de outubro de 2007, a Anatel concluiu o processo de analise regulatéria da
associacao firmada em 29 de outubro de 2006 entre o Grupo Abril e a Sociedade,
aprovando a operacéo.

Dessa forma, a Sociedade adquiriu 100% do capital social da Telefonica Televisao
Participagdes S.A., empresa detentora de participagcdes acionarias em empresas de
televisdo por assinatura. A Telefonica Televisdo possui as seguintes participagbes
acionarias:

Participagao acionaria

ON PN
Telefonica Sistemas de Televisao S.A. 100,00% -
Comercial Cabo TV Sao Paulo S.A. 19,90% 100,00%
Lemontree Participagdes S.A. - 100,00%
TVA Sul Parana S.A. 49,00% 100,00%
GTR-T Participacdes e Empr.S.A. - 100,00%
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9. Planos alternativos de telefonia fixa (*)

Os planos alternativos de telefonia fixa rentabilizam a capacidade instalada da Telesp,
fidelizam o cliente e atendem cada vez melhor os diferentes segmentos do mercado com
opcdes mais adequadas para acesso a telefonia fixa. No 3T08 a base de planos
alternativos representava 50% do total das linhas em servigco. Os Planos de Minutos, que
proporcionam descontos progressivos em relagéo ao volume de minutos contratados, séo
comercializados nas versbes para chamadas fixo-fixo, fixo-mdvel e para chamadas de
longa distancia intra-estadual.

Trio Telefonica - langada pela empresa em agosto de 2007, € uma oferta conjunta dos
servigos de TV por assinatura, Banda Larga e Ligagbes Locais. Oferecida em toda a area
de concessdao da empresa, esta oferta € uma opcao diferenciada no mercado pela
flexibilidade para composicédo dos pacotes de TV e velocidades em banda larga. O
assinante tem a disposicdo mini-pacotes divididos por géneros de canais, tais como
conhecimento, infantil, variedade, agdo, mundo e filmes. Em outubro de 2007, a empresa
langou pacotes incluindo o conteudo da GloboSat e firmou parceria comercial e
operacional com a TVA, fortalecendo e ampliando ainda mais a oferta integrada de TV por
assinatura.

Posto de Trabalho Informatico - langcado em 2007, é oferecido ao segmento corporativo
como solugéo em infra-estrutura de Tecnologia da Informag&o customizada para o cliente.
Com o pagamento de uma mensalidade, a Telesp oferece um pacote contendo servigo de
voz, dados, acesso a internet, gerenciamento de redes e equipamentos tanto a pequenos
e medios quanto a grandes clientes. A oferta integrada de Tecnologia da Informacao e
servicos de comunicagdo é um dos pilares estratégicos da empresa no mercado
corporativo.

TV paga - oferecida através de pacotes ou “stand-alone”, é disponibilizada via Satélite
(DTH) e via MMDS (Multichannel Multipoint Distribution Service). Desde o seu
langamento, a empresa tem apresentado um acelerado ritmo de crescimento, atingindo
424.974 clientes no 3T08, um aumento de 78.080 clientes ou 23% em relacéo ao 2T08.

Banda Larga - oferecida atualmente através das tecnologias ADSL e MMDS com as
marcas “Speedy”’ e “Ajato”, respectivamente. Em setembro de 2008, atingiu-se 2.455.910
clientes, apresentando um aumento de 7% em relagdo ao 2T08. Em relacdo a setembro
de 2007, o crescimento foi de 520 mil acessos ou 27%, em linha com o ritmo de
crescimento dos ultimos trimestres. Os investimentos em banda larga séo prioritarios e
reforcam o compromisso da Telesp com seus clientes em ampliar a oferta e qualidade de
seus produtos e servigos, permitindo um atendimento cada vez melhor e tornando-a cada
vez mais competitiva. Neste sentido, em fevereiro de 2008, a Empresa lancou de forma
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pioneira o acesso a internet através da Fibra Optica (Fiber to the Home — FTTH),
oferecido atualmente com velocidades de 8 e 30 Mb.

(*) Nao revisado pelos auditores independentes.

10. Reajustes tarifarios

10.1 Reajuste tarifario em 21 de julho de 2008

Incremento das Tarifas Fixo-Fixo por meio dos Atos 4288 e 4289, a Agéncia Nacional de
Telecomunicagbes — ANATEL homologou os percentuais para o reajuste tarifario do
Servico Telefbnico Fixo Comutado — STFC, conforme critérios estabelecidos nos
Contratos de Concesséo Local e Longa Distancia Nacional, com vigéncia a partir de 21 de
julho de 2008. Os incrementos das tarifas foram os mesmos para Local e LDN, ou seja
3,01%.

Incremento das Tarifas Fixo-Mével por meio do Ato 4290, a Agéncia Nacional de
Telecomunicagbes — ANATEL homologou o reajuste de 3,01% para as tarifas das
chamadas entre telefones fixos e telefones méveis (VC1, VC2 e VC3) em toda a area de
concessdo da TELESP, setores 31, 32 e 34 da Regido lll. Na mesma data, a Anatel
aprovou o reajuste da tarifa de interconexao fixo-maével (VUM), relativas a VC1, VC2 e
VC3 em 2,06%. Os reajustes entraram em vigor a partir do dia 24 de julho de 2008.

11. Informagdes adicionais

Para maiores detalhes do desempenho da Sociedade consultar o “Press Release” que se
encontra disponivel no site www.telefonica.com.br.

*kkkkkkkhkkkkkkkkk
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Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
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09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ

4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPAGAO [6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

(Mil)

9 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil)

01 [TELEFONICA TELEVISAO PARTICIPACOES S A 05.069.709/0001-67 [FECHADA CONTROLADA | 100,00 100,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.202.849.338| 722.062.058
03 [COMPANHIA AIX DE PARTICIPAGOES 04.430.599/0001-54 INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA| 50,00 50,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 149.281.483| 149.281.483
04 |cOMPANHIA ACT DE PARTICIPAGOES 04.430.578/0001-39 [FECHADA CONTROLADA | 50,00 50,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 500| 500
05 [ALIANGA ATLANTICA HOLDING B.V. e [FECHADA CONTROLADA | 50,00 50,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 44.074| 44.074
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1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01767-1 TELECOMUNICAGOES DE SAO PAULO S/A-TELESP

3-CNPJ
02.558.157/0001-62

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 -N° ORDEM 1
3-N°REGISTRO NA CVM CVM/SRE/PRO/2004/007
4 - DATA DO REGISTRO CVM 15/10/2004
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PARTICULAR
8 - DATA DA EMISSAO 01/09/2004
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/09/2010

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE CDI +0,35%
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 1.500.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS  (UNIDADE) 150.000
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 150.000
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO 01/09/2007
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/09/2010
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RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Conselheiros e Diretores da
Telecomunicac¢oes de Sao Paulo S.A. - TELESP
Sdo Paulo

2.

Revisamos as informagdes contibeis contidas nas Informacdes Trimestrais - ITR
individuais e consolidadas da Telecomunicagdes de Sao Paulo S.A. - TELESP,
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2008, compreendendo o balango
patrimonial e as demonstragdes do resultado, o relatério de desempenho e as notas
explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a)
indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da Telecomunicagdes de Sdo Paulo S.A. — TELESP quanto aos
principais critérios adotados na elaboracdo das Informagdes Trimestrais; e (b) revisao
das informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos

relevantes sobre a posicao financeira e as operagdes da Telecomunicagdes de Sao Paulo
- TELESP.

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagdo
relevante que deva ser feita nas informagdes contibeis contidas nas Informagdes
Trimestrais referidas no paragrafo 1, para que estejam de acordo com as normas
expedidas pela Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais, incluindo a Instrugdo CVM n° 469/08.

Conforme mencionado na nota explicativa 3, em 28 de dezembro de 2007 foi
promulgada a Lei n°. 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei
alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei n°® 6.404/76 (Lei das Sociedades
por Agdes) e provocou mudangas nas praticas contdbeis adotadas no Brasil. Embora a
referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas
dependem de normatizag@o por parte dos 6rgaos reguladores para serem aplicadas pelas
companhias. Dessa forma, nessa fase de transi¢ao, a CVM, por meio da Instrugdo CVM
n° 469/08, facultou a ndo-aplicacdo de todas as disposi¢cdes da Lei n°® 11.638/07 na
preparagdo das Informacdes Trimestrais (ITR). Assim, as informagdes contabeis
contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de setembro de 2008, foram elaboradas de
acordo com instrugdes especificas da CVM e ndo contemplam todas as modificagdes

27/ 10/ 2008 18:08: 10 Pag: 59



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL

CVM - COOM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI 0S

ITR - InformagBes Trimestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a- Base - 30/ 09/ 2008

01767-1 TELECOMUNI CAQOES DE SAO PAULO S/ A- TELESP 02. 558. 157/ 0001- 62

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n® 11.638/07. As informagdes referentes
aos periodos anteriores, apresentadas para fins de comparagdo, foram ajustadas para
incluir as mudangas das praticas contabeis introduzidas em 2008.

Sdo Paulo, 27 de outubro de 2008.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlos Marques
Contador CRC 1SP147693/0-5
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